AAAAAAAAAAAA






CONTENIDO

1. Carta del presidente 5
2. Principales Hitos y Logros 7
Inversiones 7
Finanzas 7
Operaciones 7
Comercial 7
3. Indicacién del Ejercicio que se Informa 8
Identificacion Basica 8
Razén social de la Administradora, RUT, Domicilio y Teléfono 8
Objetivo de la Sociedad Administradora 8
Inscripcién en el Registro de Valores 8
Fecha de iniciacién de actividades 8
Nombre de la Institucion que Fiscaliza sus actividades 8
Documentos constitutivos 9
Direcciones 9
4. Propiedady Control de la Administradora 10
5. Administracién y Personal 11
Descripcién de la Organizacién al 31/12/2011 11
Organigrama de la Empresa 11
Organigrama de la Gerencia de Inversiones 12
Gerencia Inversiones 12
Gerencia Administracién y Finanzas 12
Gerencia Operaciones 12
Gerencia Comercial 12
Directorio, Administradores y Ejecutivos 13
Administracién 13
Directorio 14
Cambios en la Administracién y Directorio 14
6. Remuneraciones 15
Directorio 15
Gerente General 15

QFp @ mOdelo Memoria Anual 2011

LA NUEVA AFFP



7.  Actividades y Negocios de la Administradora 16

Informacion Histérica de la Entidad 16
Descripcién del Sector Econdmico en que Participa 16
Descripcién de las Actividades y Negocios de la Sociedad 17
Actividad o Negocio 17
Equipos, Muebles y Utiles 18
Actividades Financieras 18
8. Factores de Riesgo 19
9. Politica de Inversion y Financiamiento 19

10. Informacion sobre Inversiones en Sociedades Relacionadas e Inversiones en Otras Sociedades.. 20

11. Utilidad Distribuible 20
12. Politica de Dividendos 20
13. Transacciones de Acciones 20
14. Informacion Sobre Hechos Relevantes o Esenciales 20
15. Informacién Sobre Hechos Posteriores 21
16. Sintesis de Comentarios y Proposiciones de los Accionistas 21
17. Estados Financieros Auditados, Hechos Relevantes, Anélisis Razonado 22

17.a Estados Financieros de A.F.P. Modelo S.A. al 31 de Diciembre de 2011

17.b Estados Financieros de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 201 1......ceeveeencneee

afp {y Mmodelo

LA N EVA AFP



1. CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados accionistas, tengo el agrado de someter a su
consideracién la Memoria Anual y los Estados Financieros de A.F.P.
Modelo S.A., correspondientes al periodo Enero a Diciembre de
2011.

Cerrando el ano 2011, A.FP. Modelo S.A. puede decir con
propiedad, que ha cumplido su primer afno calendario como
administradora en ejercicio. Dicho ano ha tenido una serie de
complejidades como el caso La Polar o la crisis econdmica europea
y tales turbulencias han afectado la industria de administracion de
fondos de pensiones; situacién que no ha pasado desapercibida
para AF.P. Modelo S.A, no obstante, esta administradora ha
demostrado que en el ano de su debut, ha tenido capacidad
instalada para hacer bien las cosas, como se demuestra en la nula
exposicion en bonos del emisor Empresas La Polar S.A. y la menor
exposicion accionaria relativa al minuto en que estall6 el escandalo
en dicho emisor, o el primer lugar de rentabilidad obtenido en los
Fondos de Pensiones tipo A, By C, durante el ejercicio 2011.

Entre el mes de Julio de 2010, fecha en que se da inicio a las
operaciones de A.F.P. Modelo S.A., y el cierre de los Estados
Financieros de Diciembre del afio 2011, los Fondos de Pensiones ya
cuentan con un monto acumulado de MMUSS 2794
correspondiente a 439.835 afiliados, lo que representa un tamano
importante desde el punto de vista de activos administrados por
inversionistas institucionales, al igual como de la cantidad de
clientes del sistema previsional.

“...durante el ario 2011, A.F.P.
Modelo S.A. ha cobrado la
menor comision de la
industria, un 25% inferior al

promedio y al mismo tiempo,  Dyrante el ejercicio recién terminado, la administradora mantuvo
ha obtenido el mejor retorno yn nivel ascendente de gastos, necesarios para hacer frente a todas
en los tres multifom_jos mds  |as obligaciones legales y normativas que afectan a una AFP que ya
importantes en tamano...” esta en operaciones normales, no obstante, el aumento en nivel de
ingresos, ha permitido contrarrestar dicho nivel de gastos,
permitiendo a esta administradora, disminuir en el afio 2011, su
pérdida acumulada desde sus inicios, a M$ 489.279. Se espera que
en el ano 2012, dicha pérdida acumulada quede revertida en su
totalidad.

Sefores accionistas, durante el afio 2011, A.F.P. Modelo S.A. ha
cobrado la menor comision de la industria, un 25% inferior a la
comision promedio y al mismo tiempo, ha obtenido el mejor
retorno en los tres multifondos mas importantes en tamano, es
decir, ha representado con propiedad el concepto “La Mejor
Combinacién” entre comision mas baja y rentabilidad. Esperamos
que dicho concepto sea la directriz que nos permita decir que en
forma tangible le aportamos valor a nuestros afiliados y, a la vez,
podamos hacer mas eficiente la administracion de los Fondos de
Pensiones en nuestro pais.

El desafio para los proximos afos es lograr que el beneficio que
A.F.P. Modelo S.A. entrega, lo reciban no miles sino millones de
personas y a la vez, esta Compafia tenga una justa retribucién por
el aporte a la sociedad que realiza.
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Hago un especial reconocimiento a los trabajadores de A.F.P.
Modelo S.A. por la vocacién y espiritu de servicio demostrados con
sus afiliados, la empresa y el sistema de pensiones en general.

Pablo Izquierdo Walker

Presidente

LA MEJOR

COMBINACION

COMISION MAS BAJA =~ RENTABILILAL
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2. PRINCIPALES HITOS Y LOGROS

INVERSIONES

+

RENTAEILIPAP

modelo

L

A

NUEVA AFFP

En el gjercicio 2011, A.F.P. Modelo S.A. obtuvo el Primer Lugar de
Rentabilidad en los fondos de pensiones tipo A, By C.

. Al momento de estallar el escandalo La Polar, los fondos de

pensiones administrados por A.F.P. Modelo S.A. presentaban la
menor exposicién accionaria relativa y no tenian bonos en dicho
emisor.

Desde sus inicios, ha invertido MMUSS 279,4 a través de un proceso
de inversion eficientemente optimizado, puesto que todo el monto
invertido, llega como traspaso de fondos en cuenta corriente.

FINANZAS

A.F.P. Modelo S.A. cerré el ejercicio 2011 con pérdidas acumuladas
desde su inicio, ascendentes a M$ 489.279, contrarrestando las
pérdidas acumuladas por M$ 1.482.236 al cierre del ejercicio 2010.
Con todo, se espera que en el aiio 2012, A.F.P. Modelo S.A. cierre sin
pérdidas acumuladas.

. A.F.P. Modelo S.A. cerré el ejercicio 2011 con un Capital sobre el

minimo exigido de UF 128.839, contando con una holgura
relevante sobre dicha exigencia normativa.

OPERACIONES

A.F.P. Modelo S.A. administra cuentas de Capitalizacién Individual a
439.835 afiliados. Dicha cifra continuara creciendo gradualmente
en los meses siguientes a Diciembre de 2011.

A.F.P. Modelo S.A. pagé mas de 40 mil pensiones durante el mes de
Diciembre de 2011. Dicho monto continuard creciendo
gradualmente.

COMERCIAL

A.F.P. Modelo S.A. lanzé la campafa publicitaria “La Mejor
Combinaciéon”: Comisién mas baja + Rentabilidad, dado que ha
tenido una posiciéon destacada en ambas variables. Dicha campana
ha tenido una excelente recepcién por parte del publico, ayudando
a la generacién de una marca que genera empatia, y ha gatillado un
aumento significativo en los traspasos desde otras administradoras
hacia A.F.P. Modelo S.A.

A.F.P. Modelo S.A. se cambié de sucursal en Santiago, Vina del Mar,
Concepcién y Punta Arenas. Dicho cambio permite mejorar el
estandar de servicio y contar con espacios mas cdbmodos para sus
afiliados.

A.F.P. Modelo S.A. implementé significativas mejoras en sus canales
remotos, a través de cambios de versién en su pagina web, upgrade
en la plataforma IVR e instalaciéon de terminales de auto consulta en
las principales sucursales. Gracias a lo anterior, las atenciones
remotas representan cerca de un 75% de las atenciones mensuales.
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3. INDICACION DEL EJERCICIO QUE SE INFORMA

La presente Memoria Anual, Balance y Estados Financieros de la
sociedad, correspondientes al ejercicio financiero del afio 2011,
fueron aprobados en sesién de Directorio celebrada con fecha 8 de
marzo de 2012. Concurrieron al acuerdo el presidente, don Pablo
Izquierdo Walker, el Vicepresidente don Juan Enrique Coeymans
Avaria y los Directores don Gonzalo Lira Valdés, don Ricardo

El 2011 es el primer ario
calendario completo en
ejercicio de A.F.P. Modelo S.A.

Edwards Vial y don Felipe Matta Navarro.

IDENTIFICACION BASICA

RAZON SOCIAL DE LA ADMINISTRADORA, RUT, DOMICILIO
Y TELEFONO

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad
Andnima

RUT: 76.762.250-3

Domicilio: Avenida del Coéndor Norte N° 844 Oficina 208,
Huechuraba, Santiago

Teléfono: +562 828 7101.

QFmeEquAIQ ‘OBJETIVO DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos
del Decreto Ley N° 3500 de 1980 y sus modificaciones, los Fondos
de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal y realizar
las demas actividades que las leyes expresamente le autoricen, en
especial, constituir como complementacién de su giro, sociedades
anénimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3500 e
invertir en sociedades anénimas constituidas como Empresas de
Depositos de Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre
de 2007, en el Registro de Valores que mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nUmero 994.

FECHA DE INICIACION DE ACTIVIDADES

La Administradora dio inicio a sus operaciones el 15 de Julio de
2010.

NOMBRE DE LA |INSTITUCION QUE FISCALIZA SUS
ACTIVIDADES

Superintendencia de Pensiones.
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DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

La sociedad administradora se constituyé por escritura publica
otorgada por el Notario de Santiago don Alberto Mozé Aguilar, con
fecha 12 de Enero de 2007, complementada por escritura de fecha 30
de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova,
suplente del titular don Alberto Mozé Aguilar.

Se autorizé su existencia y sus estatutos fueron aprobados segun
Resolucidn de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de Febrero de 2007,
publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007
y se inscribié a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del

Sucursal Vina del Mar
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Conservador de Bienes Raices de Santiago, del aiio 2007.

DIRECCIONES

Oficina Direccion Teléfono
Casa Matriz ﬁ‘t’"e‘if"ufgggcgaﬁg:;f44' Oficina 208, (2)828 7101
Santiago /F-)\:/(.)Sigsétsgzra Andrés Bello 1253, (2) 828 7170
Arica Arturo Prat N° 391, oficina 91, piso 9 (58) 250 003
Iquique Wilson N°269 (57) 391970
Antofagasta  Galleguillos Lorca N°1664, piso 1 (55) 450 780
Copiapo Chanarcillo N°299 (52) 240 227
La Serena Francisco de Aguirre N°331 (51) 224 054
VinadelMar 8 Norte N°380, local 2 (32) 238 2395
Rancagua Campos N°89 (72) 222 682
Curicé Memobirillar N° 367 (75) 329 443
Concepcion Aurelio Manzano Ne 535 (41) 262 0044
Temuco Avenida Alemania N°0425, Local 104 (45) 958 860
Valdivia Independencia N°521, oficina 207 (63) 288 220
Puerto Montt  Antonio Varas N°215 (65) 220 030
Coyhaique 12 de Octubre N°284 (67) 211 200
Punta Arenas  Pasaje Korner N°1092 (61) 243 679
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4. PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ADMINISTRADORA

El Capital de la sociedad al cierre del ejercicio 2011, asciende a M$
5.200.000. Lo anterior de acuerdo a lo dispuesto por el inciso 2° del
articulo 10 de la Ley 18.046.

La sociedad controladora de
A.F.P. Modelo S.A. es
Inversiones Atldntico Ltda.
conun 96,14% de la
propiedad.

Dicho capital se encuentra dividido en 5.200.000 acciones
nominativas, de Unica serie, de las cuales se han suscrito y pagado
un total de 3.588.000. Las acciones no tienen valor nominal.

Al cierre del ejercicio los accionistas de A.F.P. Modelo S.A. son:

Acciones Acciones

Nombre Accionista Suscritas Pagadas Porcentaje
Inversiones Atlantico Ltda. 78.091.430-0 3.449.655 3.449.655 96,14%
Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda. 76.176.203-6 138.000 138.000 3,85%
Inversiones La Letau Ltda. 79.719.840-4 345 345 0,01%
Total 3.588.000 3.588.000 100,00%

La sociedad controladora es Inversiones Atlantico Ltda. Las
personas naturales y juridicas detras de cada una de las sociedades
se sefalan a continuacion:

Inversiones Atlantico Porcgntaje Relacionada a
Ltda. Propiedad

Andrés Navarro Haeussler 18,41%
Inés Navarro Haeussler 12,27%
Pablo Navarro Haeussler 12,27%
José Miguel Navarro Haeussler 12,27%
Teresa Navarro Haeussler 3,84%
Cecilia Navarro Haeussler 9,20%
Facona Ltda. 2,60% Rosario Navarro Haeussler
Inv. Santa Isabel Ltda. 7,56%  Andrés Navarro Haeussler
La Letau Ltda. 591% Pablo Navarro Haeussler
Dedham Ltda. 591% José Miguel Navarro Haeussler
La Guitarra Ltda. 5,08% Cecilia Navarro Haeussler
Teigo Ltda. 1,36% Teresa Navarro Haeussler
Inm. Santa Inés Ltda. 3,31% Inés Navarro Haeussler
Total 100,00%
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Inversiones Cerro Valle Paraiso Porcentaje

Ltda. Propiedad
Juan Pablo Coeymans Moreno 80,00%
Maria José Navarro Betteley 20,00%
TOTAL 100,00%

Inversiones La Letau Ltda. Porce'ntaje
Propiedad
Pablo Navarro Haeussler 50,00%
Paula Calderén Cristi 50,00%
TOTAL 100,00%

5. ADMINISTRACION Y PERSONAL

DESCRIPCION DE LA ORGANIZACION AL 31/12/2011

|ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA

4 N
Directorio ‘ Subgerente Auditoria
AFP Modelo Roberto Martinez
N /
|
4 N
Gerente General Subgerente Riesgo
Juan Pablo Coeymans Haydeé Pereira
U )

Fiscal /\ Gerente de Planificacion y

; Desarrollo
Jessica Salas

Raimundo Barros
Gerente de Operaciones
Eduardo Vidal

Gerente de Administracion
y Finanzas
Verénica Guzman

Gerente Comercial Gerente de Inversiones
Alfredo Cané Andrés Flisflisch

Subgerente de
Finanzas FFPP
Jovanka Herrera

Subgerente de
Operaciones
Hugo Aravena

QFp @ mOdeIO Memoria Anual 2011

LA NUEVA AFP



ORGANIGRAMA DE LA GERENCIA DE INVERSIONES

p
Comité de Inversiones Gerente de Inversiones Gerente General
(Directorio) Andrés Flisflisch Juan Pablo Coeymans
N
/(" Subgerente de
Inversiones
Rodrigo Ibafiez
[ | | |
Jefe Renta Variable Jefe Inversion ! Analista/Operador perador Liquidez FX
Local Extranjera (M/D) ‘ Renta Fija Local Derivados
Rodrigo Benavente guan Paulo Sepulveda N\ Luis Reyes Vacante

‘ GERENCIA INVERSIONES

Responsable de invertir los recursos de los Fondos de Pensiones. Al
cierre del gjercicio 2011, esta Gerencia contaba con seis personas.

|GERENCIA ADMINISTRACION Y FINANZAS

Responsable de recursos humanos, contabilidad, tesoreria, control
de inversiones, adquisiciones y servicios. Al cierre del ejercicio 2011,
esta Gerencia contaba con un total de veintiocho personas.

GERENCIA OPERACIONES

Responsable de la operaciéon de los Fondos de Pensiones, lo que
considera entre otros temas la administracion de las cuentas
individuales, reclamos, contabilidad fondos y beneficios. Al cierre
del ejercicio 2011, esta Gerencia contaba con un total de treinta y
nueve personas.

GERENCIA COMERCIAL

Responsable de la relaciéon con clientes, mediante las areas de
marketing y comunicaciones y la gestién de servicio en sucursales,
contact centery canales remotos como la pagina web, maquinas de
auto atencion, etc. Al cierre del ejercicio 2011, esta Area contaba
con un total de noventa y un personas.
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afpy

DIRECTORIO, ADMINISTRADORES Y EJECUTIVOS

Gerente General

Gerente de

Inversiones

Gerente de

Operaciones

Gerente de
Administraciony

Finanzas

Gerente

Comercial

Gerente de
Planificacidony

Desarrollo

Fiscal
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ADMINISTRACION

Juan Pablo Coeymans Moreno

RUT 10.332.001-1

Ingeniero Civil, Universidad Catdlica de Chile
MBA de Duke University

Andrés Flisfisch Camhi
RUT 13.831.062-0

Ingeniero Civil, Universidad de Chile

Eduardo Vidal Pérez
RUT 6.862.963-2

Ingeniero Comercial, Universidad de Chile

Verdnica Guzman
RUT 22.074.666-6

Contador Auditor, Universidad de Bs. Aires

Alfredo Cané Alarcén

RUT 11.897.638-K

Ingeniero Comercial, Universidad del Bio Bio
MBA Universidad Adolfo Ibafez

Raimundo Barros Bezanilla

RUT 10.768.909-5

Ingeniero Comercial, Universidad Finis Terrae
MBA Universidad Adolfo Ibafez

Jessica Salas Troncoso

RUT 13.458.736-9

Abogado, Universidad Catélica de Chile
MBL Universidad Adolfo Ibaiiez
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DIRECTORIO

Presidente Pablo Izquierdo Walker
RUT 5.544.700-4

Ingeniero Civil, Universidad de Chile

Vicepresidente Juan Enrique Coeymans Avaria
RUT 3.397.510-4
Ingeniero Civil, Universidad Catdlica de Chile
M.Sc.y Ph.D., Universidad de Southampton UK

Directores Ricardo Edwards Vial
RUT 12.488.068-8

Abogado, Universidad Finis Terrae

Gonzalo Lira Valdés
RUT 5.203.404-3

Constructor Civil, Universidad Catdlica de Chile

Felipe Matta Navarro
RUT 10.545.746-4

Ingeniero Civil, Universidad Catélica de Chile

Director Gonzalo Cruz Zabala

Suplente RUT 8.536.796-K
Ingeniero Civil, Universidad Catélica de Chile
M.Sc. Universidad Catolica de Chile

CAMBIOS EN LA ADMINISTRACION Y DIRECTORIO

Con fecha 16 de Marzo de 2011, presentd la renuncia al cargo de
Gerente General de A.F.P. Modelo S.A. el Sr. Raimundo Barros
Bezanilla, designandose en su reemplazo en forma interina al Sr.
Juan Pablo Coeymans Moreno, lo que fue aprobado en Sesién
Extraordinaria de Directorio de esa misma fecha.
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Con fecha 28 de Abril de 2011, en Junta Ordinaria de Accionistas, se
procedié a elegir al Directorio, siendo nombrados los cinco
directores titulares vigentes al cierre del ejercicio 2011, con los
respectivos directores suplentes de los dos directores auténomos.
En la misma fecha, en Sesion Extraordinaria de Directorio, se eligié a
don Pablo Izquierdo Walker como Presidente del Directorio y don
Juan Enrique Coeymans Avaria como Vicepresidente.

Con fecha 24 de Junio de 2011, en Sesidon Extraordinaria de
Directorio, se designé al Sr. Juan Pablo Coeymans Moreno como
Gerente General Titular de A.F.P. Modelo S.A. y al Sr. Andrés Flisfisch
Camhi como Gerente de Inversiones, en reemplazo del primero.

6. REMUNERACIONES

modelo

L

A
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| DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2011, el Directorio percibié remuneraciones por
los montos que se indican en cuadro comparativo con el ejercicio
2010:

Dietas M$
Director
2011 2010
Pablo Izquierdo Walker 5.544.700-4 12.730 2.674
Juan Enrique Coeymans Avaria 3.397.510-4 6.781 1.607
Ricardo Edwards Vial 12.488.068-8 7.444 2.674
Gonzalo Lira Valdés 5.203.404-3 7.444 2.674
Felipe Matta Navarro 10.545.746-4 5.287 -
Guillermo Matta Fuenzalida 4.611.387-K 2.157 2.674

GERENTE GENERAL

La remuneracién liquida total percibida por el Gerente General
durante el ejercicio 2011 asciende a la suma de M$ 68.228.
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7. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ADMINISTRADORA

INFORMACION HISTORICA DE LA ENTIDAD

La sociedad administradora se constituyd por escritura publica
otorgada por el Notario de Santiago don Alberto Mozé Aguilar, con
fecha 12 de Enero de 2007, complementada por escritura de fecha
30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova,
suplente del titular don Alberto Mozé Aguilar.

Se autorizé su existencia y sus estatutos fueron aprobados segun
Resolucién de la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de febrero de 2007,
publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de
2007 y se inscribi6 a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2007.

El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos
del Decreto Ley N° 3500 de 1980 y sus modificaciones, los Fondos
de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal, y
realizar las demas actividades que las leyes expresamente le
autoricen, en especial, constituir como complementacion de su giro,
sociedades anénimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L.
N° 3500 e invertir en sociedades andénimas constituidas como
Empresas de Depdsitos de Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre
de 2007, en el Registro de Valores que mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nimero 994.

En el ano 2010 la Administradora se adjudicé la Licitacion para la
administraciéon de cuentas individuales de los trabajadores que
inician labores, con una comision maxima de 1,14%, lo que implicé
comenzar las operaciones en el mes de Julio de 2010.

Al cierre del ejercicio 2011, A.F.P. Modelo S.A. administra cuentas de
Capitalizacién Individual a 439.835 afiliados y administra fondos por
MMUSS 279,4.

DESCRIPCION DEL SECTOR ECONOMICO EN QUE
PARTICIPA

La puesta en vigencia del D.L. 3.500, de 1980, cre4 un nuevo
Sistema Previsional, basado en la capitalizaciéon individual,
administrado por empresas privadas. Esta reforma reemplazé un
Sistema de Reparto, en que los trabajadores activos financiaban las
pensiones de los pasivos, por uno en que la pensién de vejez estd
basicamente en funcidon del ahorro realizado por el trabajador
durante su vida laboral.

afp {y Mmodelo

LA NUEVA AFP



afpy

modelo

A

NUEVA AFFP

En un comienzo la industria se inicié con doce Administradoras. Este
numero permanecié sin cambios hasta 1985, afio en que se
realizaron una serie de fusiones, a la vez que se creaban nuevas AFP,
llegando a inicios de los afios 90 a ser mas de veinte. Al 31 de
Diciembre de 2010 el mercado lo componian 6 administradoras,
incluyendo a A.F.P. Modelo S.A.

La participacion de mercado de estas AFP, en funcion del nimero
de afiliados activos al mes de Diciembre de 2011, se presenta a
continuacion.

NUMERO DE AFILIADOS
a Diciembre 2011

Provida
3. 476 239

. Habitat
Capital
1.914.930 2.167.343
Cuprum
Modelo PlanVital
391.732 614.73. 733 II 39251, 518
1.

PARTICIPACION DE MERCADO [% AFILIADOS]
a Diciembre 2011

Modelo

4,4%

™ Capital
Provida 21,4%
38,8%
\.’ Cuprum
6,9%
ZI2;V|taI Habitat
e 24,2%

DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
DE LA SOCIEDAD

| ACTIVIDAD O NEGOCIO

El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos
del Decreto Ley N° 3500 de 1980 y sus modificaciones, los Fondos
de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal y realizar
las demas actividades que las leyes expresamente le autoricen, en
especial, constituir como complementacion de su giro, sociedades
anénimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3500 e
invertir en sociedades anénimas constituidas como Empresas de
Depdsitos de Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.
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Diversificacion de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de

2011:
TOTAL
. Otros
Rta Fija 1% Acciones
Extranjera Local
9% 13%
Rta Var
Extranjera
22%
Rta Fija
Local
55%
FONDOTIPO A FONDOTIPOB
o Otros RtaFija Otros
Eta Fila 219 Ac Emaﬂ,j 0,2% Acc
gt{ i/"J Local 10,4% Local
n 170 20,5% 20,4%
RtaFija
Local
RtaVar "
RtaVar 12,0% Extranj REa Fi Jla
Extranj 9 oca
57,6%J BI% 33,5%
FONDOTIPOC FONDOTIPOD FONDOTIPOE
Otros RtaFija Otros ACC
RtaFija 0,9% Acc Extranj 020 Local gtzrf,)/j Acc
Extranj Local RtaVar 9,29 7,5% ' Locoal
10,3% 13,9% Extranj 1.1%
6,4%
RtaVar N RtaFiia RtaFija
Extranj Rta Fija LocaJI Local
15,7% Local 76.8% 98,7%
59,4% !

‘EQUIPOS, MUEBLES Y UTILES

La administradora, al 31 de Diciembre de 2011 posee activos fijos
por M$ 204.878, los que estan constituidos por muebles, mejoras en
bienes arrendados y equipos computacionales.

| ACTIVIDADES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2011 los activos financieros que registra la
1.605.226 y corresponden
principalmente a la inversidon en Depésitos a Plazo de corto plazo,
emitidos por bancos de la plaza. A igual fecha la sociedad no

Administradora ascienden a

registraba deuda bancaria.

M$

afp ¢ Modelo
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RES DE RIESGO

Los factores de riesgo que afectan a las AFP, dicen relacion con el
medio econémico, financiero y legislativo en que se ven insertas. En
el aspecto econdmico los afiliados cotizantes estan afectos a los
ciclos de la economia del pais, los que determinan la tasa de
cotizantesy el nivel de remuneraciones de los trabajadores.

Dentro de los hechos econémicos que marcaron el 2011, vale la
pena destacar el escandalo La Polar, situacion que pudo
comprometer la estabilidad financiera y de las empresas y generd
un impacto en la rentabilidad de los Fondos de Pensiones. Dicho
impacto, en general fue acotado desde un punto de vista de
magnitud porcentual, pero elevado desde un punto de vista de
cobertura mediatica. Afortunadamente, los fondos de pensiones
administrados por A.F.P. Modelo S.A. presentaban la menor
exposicion accionaria relativa y no tenian bonos en dicho emisor al
momento de estallar el escandalo, es decir, practicamente no se
vieron afectados directamente. Adicionalmente, podemos
mencionar la crisis de paises europeos, que ha tenido impacto
directo en la rentabilidad de los fondos de pensiones y al cierre de
2011, no se puede predecir con cierta seguridad, como seguira
afectando la rentabilidad de los activos financieros en los periodos
siguientes.

Por su parte el riesgo financiero, esta asociado a la volatilidad de la
tasa de interés, tipos de cambio y de los mercados financieros;
afectando esta volatilidad los recursos financieros de la AFP y de los
Fondos que administran.

Por ultimo, el riesgo legislativo esta referido a las posibles
modificaciones legales en temas previsionales y de seguridad social,
tal como ocurrio con la ultima reforma previsional. En dicha
reforma, los dos principales temas que tuvieron modificaciones
significativas, tienen que ver con la administracién de un Pilar
Solidario e introduccién de mayor competencia en la industria de
Administradoras de Fondos de Pensiones, a través del mecanismo
de licitacion de cartera. A.F.P. Modelo S.A. es la resultante de la
necesidad de mayor competencia y con la baja comisién que ofrece,
estaria liderando el proceso hacia una mayor competencia en la
industria y baja en las comisiones en general.

9. POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

La AFP define sus politicas de inversidon en funcion de sus estatutos
y la normativa que la regula. La inversién principal de esta sociedad,
corresponde al Encaje que por Ley estd obligada a mantener e
invertir en los Fondos administrados.

A la fecha, A.F.P. Modelo S.A., se ha financiado con recursos propios
y crédito de proveedores, no obstante, esta abierta a buscar nuevas
fuentes de financiamiento, en caso de conveniencia.

QFp @ mOdelo Memoria Anual 2011
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10.INFORMACION SOBRE INVERSIONES EN SOCIEDADES RELACIONADAS E
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

La AFP no mantiene inversiones en otras sociedades.

11.UTILIDAD DISTRIBUIBLE

La administradora presenta pérdidas acumuladas al cierre de 2011y
2010, ascendentes a M$ 489.279 y M$ 1.482.236, respectivamente.
Por lo anterior la sociedad no tiene utilidades distribuibles.

12.POLITICA DE DIVIDENDOS

Salvo acuerdo diferente adoptado por la Junta de Accionistas, a lo
menos el 30% de la utilidad liquida de cada ejercicio se distribuira
anualmente como dividendo en dinero entre los accionistas, a
prorrata de sus acciones.

13.TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante el ejercicio 2011 se registraron las siguientes transacciones
de acciones:

Relacionconla Compra

Inversiones Cerro
Valle Paraiso Ltda.
Inversiones
Atlantico Ltda.
Inversiones La
Letau Ltda.

. . Precio Monto
Sociedad / Venta SEihee) Ry [$] [S]
Soc. relacionada C 138.000  Acc. 1.000 138.000.000
al Gte. Gral.
Controlador \" 137.986 Opc. 1.000 137.986.000
soc. relacionada v 14  Opc.  1.000 14.000

al Controlador

14.INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Con fecha 22 de Septiembre de 2011, en Sesion Ordinaria de
Directorio, se aprobd la Politica General de Habitualidad de A.F.P.
Modelo S.A., cuyas copias han quedado a disposicion de los
accionistas en las oficinas de la Administradora.

Durante el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011, no han
ocurrido otros hechos relevantes a los mencionados.

afp {y Mmodelo
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15.INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de Enero de 2012, A.F.P. Modelo S.A. present6 la
comisidn mas baja, 0,77% de la renta imponible, en la apertura de
sobres que contenian las ofertas para administrar los fondos de
pensiones de los afiliados nuevos, de acuerdo a lo que se establece
en el DL N° 3.500.

Tres administradoras compitieron en dicho proceso: A.F.P. Regional
S.A., AF.P. Planvital S.A. y la mencionada a A.F.P. Modelo S.A,
entidad que se habia adjudicado la licitacién del afio 2010.

En el acto de apertura de los sobres, en el que participaron la
Superintendenta de Pensiones Solange Berstein, el Fiscal Alejandro
Charme y la notario Elena Torres Seguel, se informaron las
siguientes ofertas:

e A.F.P.Regional S.A.: 1,04%
e AF.P.Modelo S.A.:0,77%
e A.F.P.Planvital S.A.: 0,85%

La Superintendencia de Pensiones adjudicé y publicé la resolucion
de adjudicacion en el Diario Oficial, nombrando como adjudicataria
a quien oferté la menor comisién, en este caso, A.F.P. Modelo S.A.
quien aceptd las condiciones de la licitacion y cumplié con las
formalidades para poder atender a quienes entren al sistema de
pensiones, a partir de Agosto de 2012 hasta Julio de 2014.

MEJORAMOS PARA T %
LA MEJOR COMBINACION R N

,l
COMISION MAS EAJA + RENTABILILAY @ fea

16.SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE LOS ACCIONISTAS

Los accionistas no han formulado comentarios o proposiciones
relativos a la marcha de la sociedad.
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17.ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, HECHOS RELEVANTES, ANALISIS
RAZONADO

LA MEJOR

COMBINACION

COMISION MAS BAJA = RENTABILILAL
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17.A ESTADOS FINANCIEROS DE A.F.P. MODELO S.A. AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2011

1 Hacer doble click en el icono para ver el archivo.
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ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES
MODELO S.A.

Estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2011 y 2010 ¢ informe
de los auditores independientes





Deloitte

Auditores y Consultores Limitada

RUT: 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos 6,7, 8,9, 13y 18

Providendia, Santiago

Chite

Fono: (56-2) 729 7000

Fax: (56-2) 374 9177

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e-mail: deloiltechile@deloitte.com
wwwy.deloitte.cl

Sefiores Accionistas y Directores

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estado de resultados, de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha. La
preparacion de dichos estados financieros {(que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad
de {a Administracién de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en la auditoria
que efectuamos. Los estados financieros de fa Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. al
31 de diciembre de 2010, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su opinién sin
salvedades en su informe de fecha 31 de marzo de 201 1. El Anélisis Razonado y los Hechos
Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe
no se extiende a los mismos. Asimismo, los estados de resultados integrales de los trimestres
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 no han sido auditados, por consiguiente, este informe no
se extiende a los mismos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias que respaldan
los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la Administracién de la Administradora, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros al 31 de diciembre de 2011 presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Administradora de
Fondos de Pensiones Modelo S.A. al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con normas e instrucciones de la
Superintendencia de Pensiones y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Dagitte.

€brero 13, 2012 (Excepto por la Nota 33, cuya fecha
es marzo 21, 2012)

<

orEe Uriiz Martinez B
RUT: 12.070.100-2
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1.01 Razon Social

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO SOCITEDAD ANONIMA

1.02  RUT Sociedad . 76.762.250-3

103 Fecha de Inicio . 1 ENERO 2011
1.04  Fecha de Cierre . 31 DIC'IEMBRE 2011
105 Tipo de Moneda . PESO CHILENO

1.06  Tipo de Estados Financi . INDIVIDUAL

1.07  Expresion de cifras . M$

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES






Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIERQS
2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
Tipo de moneda 2 Razon social
Tipo de estado I AFP MODELO
Expresion de cifras M RUT 76.762,250-3
Ejerciclo Ejercicia Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 1) (2)
ACTIVOS M3 M3
ACTIVOS CORRIENTES
11.71.010_{Efeclivo y equivalentes al efective 4-13 914,413 775.629 0
11.11.020 {Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados 13 1.605,226 8.437 [4]
11.11.03¢ | Activos financieros disponibies para la venta [ 0 4]
11.11.040 |Otros activos financieros o o 4]
17.11.0560 |Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar, Nato 77.at7 69.608 o]
11.11.060 ]Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.71.070 |inventarios [4] o 0
11.11.080 |Activos de coberfuras 0 o [
71.11.090 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantla 0 0 4]
11.11.100 |Pagos Anticipados 28 205392 538.129 0
11.11.110 {Cusntas por cobrar por impuestos cortientes 124.004 3.963 0
11.11.120 |Otros Activos corrientes 0 4
11.11.130 |Subtotal actives corrientes 2.926.852 1,395.766 0
11.11.200 _jActives no correntes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venla [} 0 4]
11.11.600 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.926.852 1.395,766 0
ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 {Encaje 5 1.210.307 109. 122 [
12.11.020 |Activos financieros disponibles para la venta 0 0 4]
12.11.030 |Otros activos financieros 0 1] 0
12,11.040 |Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, Neto 4] 0 0
12.11.050 |Cuentas por cobrar a entidades relacionadas [ o 4]
12.11.060 |Inversiones en coligatlas contabilizadas por ef métode de la participacién a o] 0
12.11.070 |Otras inversiones contabilizadas por el métoda de la participacion [ 0 a
12.11.080 _|Activos intangibles, Neto 17 4] 14.061 0
12.11.090 |Propiedades, pfanta y equipo, Neto 15 204.878 149.880 0
12.11.100 |Propiedades de inversitn 0 0 4]
12.11.110 iActivos por impuestos diferidos 71 146.847 308.923 0
12.11.120 |Actives afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 [ 0
12.11.130 |Activos de cobertura 0 0 0
12.11,140 |Pagos anticipados 0 2 0
72.11.150 |Efectivo de ulilizacitn restringida o afectados en garantfa 0 4 0
12.11.160 |Olros actives, no corrientes a o P
12.11.000 |TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.562.032 581.986 1]
10.11.000 {TOTAL ACTIVOS 4.488.884 1,977,752 0

(1) Saldo de iniciv del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables vetrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS

Pagina 1






Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO Y PATRIMONIO

Tipo de monada P Razodn social
Tipo de estado I AFP MODELO
Expresion de cifras M3 RUT 76.762.250-3
Ejercicio Efercicio Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 (1) (2)
ME M$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 {Préstamos que dovengan Intereses 0 0 4]
21.11.020 |Préstamos Recibidos que no generan intereses 0 0 0
21.11.030 |Ofros pasivos financieros 0 2] 4]
21.11.040_|Acreedores comerciales y ofras cuehtas por pagar 715.184 169.502 0
21.11,050 :Cuentas por pagar a enfidades refacionadas 10 0 846.677 7}
21.11.060 {Provisiones 28 3681.826 18.377 0
21,11.070 _|Cuentas por pagar por impuestos corrientes 8.977 5.943 4]
21.11.080 |Olros pasivos corrianies 0 0 4]
21.11.090 |ingresos diferidos 0 0 4
21.11.100_|Obligacidn por beneficios post empieo 0 Q 4]
21.11.7110 3Pasivos de cobertura 0 [ 0
21.11.120_|Pasivos acumufados {o devengados} 4 Q 0
21.11.130 |Subtotal pasivas corrientes 1.105.987 1.040.499 0
21.11.200 |Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta
21.11.000 {TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.105.987 1.040.499 [

PASIVOS NO CORRIENTES
22.71.010 {Préstamos que devengan intereses 0 4 0
22.11.020 {Préstamos recibidos que na generan intereses [ ) 0
22.11.030 |Glros pasivos financieras [ 0 a
22.11.04¢_lAcreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 1] 4] 0
22.11.060 |Cuentas por pagar & entidades relacionadas 0 0 0
22.11,060 |Provisiones 0 [4] 0
22.11.070 |Paslvos por impuestos diforidos 2.525 [} 0
22.11.080 {Ofros pasivos no cormientes 0 0 1]
22.11.090 |ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100_|Obligacién por beneficios post empleo 0 o 0
22.11.110 }Pasivos de coberiura 4] 0 0
22,11.000 |TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2.525 0 0

PATRIMONIO NETO
23,11.010 _|Capital emitido 23 3,807,489 2.419.489 4
23.11.020 Acciones propias an cartera 0 4 4
23.11.030 |Ofras reservas 4] 0 0
23.11.040 |Resultados retenidos {ganancias o pérdidas acumuladas) 23 -427.117 -1.482.236 0
23.11.000 |Total patrimonio atribuible a los acclonistas 3.380.372 937.253 0
24.11.000 |Participacién minoritaria
25.11.000 {TOTAL PATRIMONIO NETO 3.380.372 937.253 4]
20.11.000 |TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 4.488.884 1.977.762 0

(1) Saldo de Inicio del periodo anterior cuando presente comparative en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

¥

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razdn social
Tipo de moneda P AFP MODELO
Tipo de estado ! RUT} 76.762.250-3
Exprasidn de cifras| M§
N° da Ejercicio Eferciclo Trimestre Trimestre
Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 31-12-2011 | al 31-12-2010 § al31-12 2011 | at 31-12 2010 01/01/2009
mM$ M$ M3 M$ (1)
31.11.010 |Ingresos ordinatios 6.357.223 233,670 2.394.006 231.551 4
31.11.020 |Renlabilidad def Encaje 8 2,495 2.557 30,108 1.682 0
31.11.030 _ |Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0 4] [1] 13
31.11.040  }Gastos dg personal (menas) -1.896.995 -719.667 -440.075 -317.891 [+
31.11.050  |Depreciacién y amortizacién {(menos) -106.356 -24.2684 -23.159 ~16.754 7]
31.11.060  [Pérdidas por deterioro (Reversiones), nalo (menos}) Q 4] 4 0 0
31.11.070  lInvestigacién y desarollo (menos} 0 0 [4] 1] 0
31.11.080  Costos de reestruciuracién (menas) 4] 4 [ [ 0
31.11.080 | Otros gastos varios de eperacién (menos) -3, 160.657 -974.168 -539.911 -667.733 0
Ganancia (pérdida) sobra instrumentos financieres designados como
37.11.100  |coberturas de fitjo de efective [ 0 [ 1] 0
Ganancia {pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles
31.11.110  jparalaventa [+ 4 0 [ Q
Ganancla (pérdida) por baja en cuenlas de activos na comentes no
31.91.120  |manienidos para fa venta 4] 4] 0 0 7]
31.11.130 | Coslos financieros {menos) [} 4 0 0 4]
31.11.140  tGanancia (pérdida) procedente de inversiones 24,933 4.133 13.564 1.378 0
31.11.180 _ {Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) o [} 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdicla) de coligadas contabilizadas por el
31.11.160  |método de la participacidn 0 0 0 0 0
Participacién en ganancia {pérdida) de negocios conjunios confabilizados
31,711,170 |por el mélodo de la participacién 0 0 Q 0 0
31.41.480 |Diferencias de catmiiioc 24 978 669 713 210 [
31.11.190  [Resulfados por unidades de regjuste 0 ] [¢] 0 0
31.11.200 | Otros ingresos distintos de los de aperacidn o 0 [} 2] Q
31.11.210  |Otros gaslos distintes de les de operacidn (menos) [i] 0 [i] 57.787 a
37.11.220 _|Ganancla (Perdida) antes de hmuiesto 1.219.721 -1.478.328 1.435.236 .699.759 0
31.11.230 |Gasto (Ingreso} por impuesto a las ganancias 11 -164.602 254,849 -252.527 254,848 [}
31.11.31¢  |Ganancia (pémdida) de actividades continuadas, después de impuesto 1.0556.119 -1.223.479 1.182.709 -444.910 0
31.11.320 | Ganancla (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto a 0 0 o 0
31,11.300 |Ganancia (pérdida) 1.055.119 -1.223.479 1.182.709 -444.910 [
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en el
patrimonio neto de la controladora y participacién minoritaria
Ganancia (pérdida) atrbuible a fos tenedores de inshumentos do
32.11.110  |pariicipacion en el patrimonio nata de la controladora 1.055.11% -1.223.479 1,182,709 444,910 0
32.11.120  |Ganancia (pérdida) atribuible a participacidn minoritaria 0 0 [ 0 0
32.11.160 Ganarncla (pérdida) 1.055.119 -1.223.479 1.182.709 ~444.910 o
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
Acciones comunes:!
32.12.110 _Ganancias (Pérdidas) Bésicas por Accién de Operaciones Desconfinuadas 0 0 a 0 0
32.12.120  1Ganancias (Pérdidas) Bésicas por Accion de Operaciones Confinuadas 294,07 -556,13 329,63 -202, 23 0,00
32.12,100 |Ganancias (Pérdidas} Basicas por Accién 294,07 -556,13 329,63 -202,23 4,00
Accionies comunes diluidas:
32,12.210 |Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas ] [4 4] 4] [i]
32.12.220 |Ganargias {Péndidas) Diluidas por Accién de Operaciones Conlinuas Q 0 0 0 o]
32.12.200  |Gananclas {(Pérdidas} Diluidas por Accién 0 o ) [ 0
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ESTADQS FINANCIERQDS
2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
B} ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Razdn social
Tipo de moneda [ AFP MODELO
Tipg o estado ! RUT 76.762.250-3
Expresidn de cifras M
Ejercicio Efercicio Trimestre THmestre
N° da Nota Actual Anterior Actual Antedor Satdo
al 31-12-2011 al 31-12-2010 al 31-122011 al 31-12 2010 01/01/20909
M3 ME M3 MS {1)
33.10.000 IGanﬂnda {Pérdida) 23 1.055.119 -1.223.479 1.182.703 -444.910 a
OUos I@msos ¥ gastos con cargo o ahono en ef patrimonio nefo
33.20.01¢  |Revalorizaclones ge pmpledadas, plantas y equipos g 1) 0 0 Q
33.20.020  JActives fingncieros dispenibles para la venla 4] o a 0 2]
33,20.030  |Cobertura de flujo de caja 4] "] 0 0 4
33.26.040  [WVaraciones de valor razonable de ofros acfives 4] 0 0 Q 1]
33.20.050  [Ajusles por conversion 0 [ [ 0 4]
33.20.060  Ajusles do cofigadas 0 [ Q Q 4]
Ganancias (pértidas) actustieles definidas come beneficias de planes de
33.20.070 _ |penslongs 0 Q g 0 ]
33.20.080 | Otros afustes al patrimonio nefo [1] ¢ g 0 o
Impuesto a la renta relacionado a los compananies de ofras Ingresos v
33.20.090  §gaslos con cargo 0 abono en el patimonio neto 0 4 o 0 0
33.20.000 | Ofros ingresos y gastos con cargo o ahano en el pattinnanio neto 0 a 0 0 [
33.30.000 | Tolal resuftado de ingresos y pastos integrales 1.055,119 :1.223.479 1.182.70% ~444.910 4]
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibie a:
Rasullade de ingresos y gaslos Integrales alribuible a los accionistas de {a
34.10.010 __ |Administradora 1.055.11% -1.223.479 1.182.70% -444.910 0
Resulfado de ingreses y gastos Infegrales alvbuible a parlicip asiones
34.10.020  Jminoritarias 0 [ 0 0 0
34.10.000 [ Total restitado de Ingresos y gastos integrales 1.055.119 -1.223.479 1.182.70% ~444.910 Q
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[Superintendencia de Pensiones

{204 ESTADO BE FLUJG DE EFECTIVO

ESTADOS FINANCIEROS

Tipe de moneda

P Razdn Socfal AFF MODELO
Tipe de estadc { RUT 76.762.250-3
Mdtodo del Estado de fiujo de efective D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Artterior
al 31-12-2011 af 31-12-2010
N° de Nota ‘M3 MS$

Flujos dg efective de (utifizados en) operaciones
50 11.010 |ingresos por comisiones 27 6.379.546 233.670
80.77.020 |Pages a provesdores -2.003.652 -512.900
50.71.030 Prmas pagadas G 1]
50.71.040 |Remuneraciones pagadas -1.896.985 -719.567
50 11.050 {Pages por desembolsas por reestucturacion 4 /]
50.11.060 |Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado ¢ [1]
£0.11.670 |Pagos remitidos por impuesto sobm ef valor agregade 4] a
60.11.080 | Otros cobros de operaciones [ Ji]
50.11.090 10iros pagos de operacicnes 4 -67.368
50.11.000 [Flulos de efectivo de (utilizados en) operaciones 2.418.899 -1,066.165

Fiufos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operacidn
50.12.010 |lmpodes recibides por dividendos clasificatlos ¢omo de operacién ] Q
50.12.020 |Pagos por dividendos clasificados como de operationes 4 0
§0.12.030 {Impodes recibidos porintereses clasificados coma da operacitn ¢ i)
850.12.040 {Pagos por infereses clasificados como de operaciones i [4]
50.12.050 importes recibidos por impuestos a fas ganancias 1] 0
50.12.060 |Pagos porimpuesios a las ganancias 0 1]
50.12.07/0 |Otras entradas procedentes de ofras actividades de operacidn 0 875
50.12.080 |Olras salidas procedentes de olras acfividaties de oparasion 0 0
50.12.000 |Flujes de efectivo por (utllizados en) otras actividades de operacion 0 975
50.10.000 |Flufos de cfectivo netos de (utilizados en} actividades de operacién 2.418.899 -1.065.290

Flijos de efectivo netos de {utilizadas en) actividades de inversion
50.20.010 |Impertes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo 0 Q
90.20.020 _|Imporles recibidos por ventas de cuotas del Encaje 392 1}
50.20.039_|Impartes recibidos por desapropiacion de activas intangibles ] 0
890.20.040 Importas recibidos por desapropiacion de prupiedades de inversion 2] o

Importes recibidos por desapropiacion de liales, neto del efectivo
5§0.20.050 |desapropiado 0 0
§0.20.06C fimportes recibids por desapropiacitn de cofigadas [ a

imporles recibidos por desapropiacién de negocios conjuntos
50.20.070 {consolidados proporcionalments, neto del efectivo desaprapiado 0 0

fmportes recibidos por desapropiacidn de negocios conjuntos no
§0.20.080 |sansalidados progorcionalmente 0 4]
50.20.080 |Importes recibidos por desapropiacion de otros activos financieros 1.426.325 0

Importes recibidos por desapropiacitn de actives no corentes mantenidos
$0.20. 100 _{para la venta y operaciones discontinuadas 0 2]
50.20.110 _yimpartes recibidos por desapropiacién de olros actives 0 4]
50.20.120 _[Reembolso de anticipos de préstamos de efective y préstamos recibidos G &
50.20.130 |Otros flujus de efective generados por aclividades dé inversion 0 2.900
50.20. 140 |Otros fujos de efective utiiizados en aclividades de inversion -2.998,181 -180.266
60.20.150 |importes recibidos por dividendos dasificados como de inversion 0 0
50.20.160 1importes recibidos por intereses recibidos clasificados come de inversién 4] 4]
50.20.170_|Incorporacidn de propiedad, pianta y equipo -165.202 -162.507
50.20.180 _[Fayos para adguirr propicdades da inversion 0 0
40.20.190 [Pagoes para adquin cuolas Encaje ~1,090.482 -106.564
50.20.200 )Pagos para adquinr activos infangibles [ -14.061
50.20.210 {Pagos para adquirir fifiales 0 0
50.20.220 Pagos para adguinr coligadas ] 4]
50.20.230 1Pagos para adquitic negecios cotjuntos 0 0
50.20.240 |Préstamos a empresas refacionadas [ 0
50.20.260 _|Prdstanmios a entidades no relationadas 0 Q
50.20.260 |Pagos para adquirir otros actives financieros 2 0

Pagos para adquinr ackvos 1o comentes y grupos en desapropiacion
50.20.270 |mantenidps para la venta y operaciones discontimtadas ] [¢]
£0.20.280 |Ofros desembolsos de inversidn 1] -542.546
50.20,000 |Flujos de efective netos de (utilizados en) actividades de inverslon -2.827.148 -1.703.044
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Supérintendencia dé Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razodn Sociaf AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762,.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras (153
Ejercicio Efercicio
Actual Anterior
al 31-12-2011 al 31-12-2010
N° de Nota M3 M$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de

financiamiento
50.30.010 |Importes recibidos por emision de instrumentos de patritmonio neto 1.388.000 1.650.000
50.30.020 {lmportes recibidos por emision de acciones propias en cartera 4 0
50.30.030 | Obtencicn de préstamos 0 0
50.30.040 |Importes recibidos por emisién de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 |Préstamos de entidades relacionadas a 800.000
50.30.060 |ingresos por ofras fuentes de financiamiento Q g
50.30.070 {Adquisicion de acciones propias 0 0
50.30.080 |Pagos de préstamos 4] 0
50.30.090 |Pagos de otros pasivos financieros 4 0
50.30.100 |Pagos de pasivos por arendamientos financieros 4 0
50.30.110 _|Pagos de préstamos a entidades relacionadas 10 -846.677 0
50.30.120 |Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30. 130 |Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 1Pagos de dividendos por Iz entidad que informa 0 4]
50.30.150 | Ofros flujos de efectivo generados por aclividades de financiamiento 0 0
50.30.160 |Qtros flujos de efectivo utlizados en actividades de financiamiento 4] 0

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
50.30.000 [financiamiento 541,323 2.450.000
50.40.000 |Incremento (decrementu) neto en efective v equivalentes al efectiva 133.074 281.666

Efectas de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
50.50.000 |equivalentes al efectivo 0 (1]

Efecto de los cambios del alcance de la consolidacion en efectivo y
50.60.000 |equivalentes al efectivo o 0

Efectivo y equivalentes al efective, presentados en ef estado de flujos
50,70.000 |de efective, saldo inicial 775.629 493,963

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos
50.00.000 |de efectivo, saldo final 974.413 775.629
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Superintendencia de Pensiones

ESTADQS FINANCIERQS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980)

Tipo de Moneda
P Razén Socialf AFP MODELO
Tipo de estado f RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ej’ercicio ?'E:iercicio
Actual Anterior
af 31-12-2011 al 31-12.2010
M$ MS

60.10.010  iTofal patrimonio contable (Més) 3.380.372 §37.253
60.10.020 |Acreencias en enfidades relacionadas corrientes {Menos) 0 [
60.10.030 __ |Inversiones corrientes en entidades relacionadas {Menos) 0 0
60.10.040  |Acreencias no corrientes en entidades relacionadas {Menos) 0 0
60.10.050  lInversiones no corrientes en entidades relacionadas {Menos) (4] 0
60.10.060 _ |tnversion en socledades andnimas gue complementan el giro (Menos) 0 0

Inversion en sociedades anénimas que administran carleras de recurscs
60.10.070  |previsionales (Menas) 0 0
60.10.080 __ {inversidn en empresas de depdsitos de valores (Menos) 0 0
60.10.090  |Plusvalfa comprada (Menos) 0 0

PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N°
60.00.000 3.500 de 1380} 3.380.372 937.253

CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE EOMENTO
61.00.000 1PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 151.627 43.683
62.00.000 {CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 |SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 131.627 23.683
64.00.000 |NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 439.846 62.006
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Ity DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P . .
Razon social
Tipo de estado ! . AFP MODELC
Expresion de c{fras M3 RUT 76.762.250-3
al 31-12-2011 al 31-12-2010
ACTIVOS ) N° de Nota My M$
81.10.010 |TOTAL ACTIVOS 4.488.884 1.977.752
81.10.020 Encaje 5 1.210.307 108.122
81.10.030 _Hnversionhes en empresas de depdsitos de valores g 0
inversicnes en socledades andnimas filiales que administren carteras de recursos
81.10.040  |previsionales 0 4
Inversiones en sociedades andnimas filiales que presten servicios o invierten en e!
81.10.050  lextranjero 0 g
81.10.060 linversiones en ofras sociedades 0 0
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 3.278.577 1.868.630
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SQCIEDADES
B. RESULTADO NETQ DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SQCIEDADES
Tipo de moneda P . .
Razon social
Tipo de estado 1 AFP MODELQ
Expresion de cifras M3 RUT 76.762.250-3
al 31-12-2011 al 31-12-2010
ACTIVOS N° de Nota M$ [ZE
8§2.10.010 GANANCIA (PERDIDA) 1.055.119 ~1.223.47%
82.10.020  |Rentabilidad del Encaje 5 2.495 2.557
82.10.03¢  |Ufilidad (pérdida) en empresas de depdsitos de valores 0 ¢
Ulilidad (pérdida) en sociedades andnimas filiales que administren cartera de
82.10.040  trecursos previsionales 0 g
Utilidad (pérdida} en sociedades antnimas filiales que presten servicios o invierien
82.10.050  |en el extranjero 0 0
82.10.060  iUtilidad {pérdida) por inversion en olras sociedades 0 0
82.10.070  |Otros ingresos extraordinarios 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E
§2.10.000 |[INVERSIONES RELACIONADAS 1.052.624 -1.226,036
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Superintendenicia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1V} INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD
Nombre AFP MODELO 5.A. RUT 7E.762.250-3
Fecha de la informacién
50.10.000 identficacion Datos
90.16.010 Razén Social d ls Administradora Administredora de Fondas de Pensiones Modelo Sociedad Andnima
90.10.020 Fecha & [a gue cormespande fa informacidn (dis-mes-aiol 317122011
90.10.030 Nimoro de auforizacién que autonza sy exislenc £-188-2007
96.10.040 Fecha dg resolucion que aufenza su exislencia 02-Feb-O7
90.10.050 RUT 76.762.250-3
20. 10.060 Teléfono 56 2 828 7101
90.10.67¢ Domicitio Legal Avda. del Condor Marte 84¢ D, 208
99.10.680 Casilla
0. 10.090 Ciudad Santiaga
80.10, 100 Regidn Metropolitana
90.10.110 Domicilio Admli A [Avda, dal Condor Norte B44 OF. 208
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Regidn Matropolitana
20.10.140 Fax
90.10.150 Pégina wob www. afpmodelo.of
90.20.00¢ Administraclon
Nombre RUT
90.20.010 Repre fagal Jizan Pable Caeymans Moreno 103320011
80.20,020 Geranly general Jiran Pable Cosymans Moreno 10332001-1
$0.26.030 Prasident Pablo lzquferde Walker S544700-4
90.26.040 Vicaprasidente Juen Enrique Coeymans Avana 3397510-4
90.20.050 Divactor Gonzala Lira Valdds 5203404-3
90.20.060 Direclor Ricardo Edwards Vial 12488068-8
90,20.070 Diroctor Felipo Matla Navare 105457464
Iéo...o,aao Director
150.20.090 Diretor
90.20.100 Director
90.20.110 Director
90.20.120 O for
90.20.130 Direcfor
90.20.140 Direcfor
80.20.150 Direclor
90.20 160 Diroclor
90.20.170 Director
90.20. 1680 Lxirecior
§0.50.000 Fropledag
Acclonitsta (Nombre) ROT W* do acclones Porcentale
90.30.010 Inversionos Allanlico Lida. 78091430-0 2.449.655 95, 14%
50.30.020 Inversiones Cerro Valle Paralso Lda. 761762036 138.000 3,85%
80.30.030 lnversfones La Lefau Lida. 797158404 345 0.01%
90.30.040
90.3G.050
50.30.060
80.30.07C
90.30.080
90,.30.030
{80.30.700
90.50, 119
IQO,SO. 128
90.40.000 Otra informacicn
Datos
0.46.070 Tofal acclonist 3
50.45.020 Namer de trabafadares 176
50,490,030 Nimero da vendodares 0
$0.40.04C Comypishlas de seguro [
Nantbro &7
90.40.040.010 Banchile Seguros da Vida S.A. 96917690-3
96.40.040.020 Compafila de Seguros Vida Cdmara S.A. 98063600-6
99.40.040.070 BBYA Seguros de Vida S.A. 969337703
90.40.040.020 Eurpamerica Seguros de Vida S.A. 99279600-8
20.42.040.030 Compaiifa de Seguros da Vidy Cruz del Sur §.A. 95928780-2
90,40, 040.040 La Inl icana Compafiia da Seguros de Vida 8.A. 992876002
90.40.040.050 Segurvs de Vide Security Provisidn S.A. 93301000-6
90.40.040.060 Qhio National Soguros de Vida 5.A. 96687900-9
90.40.040.670 Rigel Seguros de Vida S.A. 76092587T-K
$0.40.040.030
196.40.040.090
190.40.640. 700
90.40.040. 114
90,40.040.120
90.40.040.130
20.40.040.140
90.46.040. 150
90.40.040.160
90.40.04G.170
|50.750406.160
{§0.40.040.150
}90.46.040.200
96.40.040. 276G
90.40.040.220
80,40.040.236
90.46. 040,240
90.40.040.250
20.40.040.260
90.40.040.270
180.40.040.280
$0.40.040.250
90.40.040.300
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de monedal Razon social
p AFP MODELO
Tipo de estado | RUT} 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al inicio
Actual Anterior 0110172009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 {1} (2) (3)
M$ M$

Clases de activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
1111010 Efectlvo y equivalentes al efectivo 914.413 7765629 0
1111010010 Efectivo en caja 1.600 1.601 ]
1111010020 Saldos en bancos 912.813 774.028 [i}
1111010021 Bancos de uso general 361.662 722.838 1]
1111010022 Banco pago de beneficios 475,114 38.375 4
1111010423 Banco recaudacidn 76.037 12.815 4]
1111010024 Baneo pago de retiros de ahomos voluntarios y de ahorro de indemnizacién [} 0 0
1111010030  |Otra efective y equivalente al efectivo 0 G 0

Ctases de activos financlieros a valor razonable con camblos en

resultados
1111020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1.605.226 8.437 0

Activos financieros a valor razonable con cambias en resultados,
1111020010 instrurnentos de patrimonio 0 [¢] 0

Activos financiercs a valor razonable con cambios en resullados, fondas
1111020020 mutuos 0 0 0

Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados,
1111020030 instrumentos de deuda . 1.605.226 8.437 4
1111020040 Aclives financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 1]

Clases de activos financieros disponibles para la venta
1111030 Actlvos financieros disponibles para la venta 0 0 0
1111030010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0
1114030020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos Q 0 0
1111030030 Activos financieros disponibles para ta venta, instrumentos de deuda 4] 0 0
111030040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes s} 1} o
1211020 Activas financieros disponibles para la venta [ 0 0
1211020010 {Activos financieros disponlbles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
1211020020 Activos financieros disponibles para ia venta, fondos mufuos 0 0 4]
1211020030 Activos financieros dispenibles para {a venta, instrumentos de deuda 1] 1] 0
1211020040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 4

Glases de Encaje
1211010 Encaje 1.210.307 109.122 ]
1211010010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 122.761 33.691 0
1211010020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo 8 353.418 18.873 D
1211010030 Encaje Fonde de Pensiones Tipo C 293.297 48.538 4]
1211010040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 299.913 6.766 0
1211010050 Encaje Fondo de Pensiones Tipa E 140,918 1.254 0

Clases de otros activos financleres
1111040 Otros activos financieros 0 4 0
1111040010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
1111040020 Ofros activos financieros 0 0 ]
1241030 Otros activos financieros 0 0 ']

(1) Saldo de inicio del periode anterior cuando presente comparativo en ef caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos
(2) Baldo de inicic del ejercicio 2000 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2,05 ESTADQS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda p Razdn social AFP MODELG
Tipo de estado i RUT 76.762.250-3
Exprasion de cifras 5
Ejercicio Efercicio Balance af Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12.2011 al 31-12-2010 (1) (2) (3)
M5 M
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
1111050 Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, nefo, corriente 77817 69.608 0
1111050010 |Deudates comerciales, neto 39.538 43,684 0
1111050020  |Comisiones por cobrar 37,196 5710 0
1111050030 {Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 681 414 0
1111050040  |Cuentas por cobrar a las compaiifas de seguros 0 0 0
1111050050  [Cuentas por cobrar al Estado 142 0 0
1111050060 {Olras cuentas por cobrar, nele 260 19.600 0
1211040 Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 [} 0
1271040010 |Dsudores comerciales, neto [« 0 0
1211040020  |Cuentas por cobrar a las compaiilas de seguros 0 g Q
12711040030 |Otras cuentas por cobrar, neto [e] o [e]
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11171056001  [Deudores comerciales y otras cuentas por cobrat, bruto 77.817 69,608 1]
1111050011 [Deudores comerciales, bruto 39.538 43.684 4
1171060021 |Comisiones por cobrar, brulo 37.196 5710 o
1111056031 |Cuentas por cobrar & los Fondos de Pensiones, brufo 681 414 ¢
1111050041 _ |Cuentas por cobrar a fas compaiiias de seguros, brufo 0 [ [
1111050051 [Cuentas por cobrar al Estado, brulo 142 0 0
1111050061  |Olras cuentas por cobrar, brito 260 19.800 4]
1211040001  |Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, britfo [ 0 0
1211040011  [Deudores comerciales, bruto [+ 1] 0
1211040021  |Cuenfas por cobrar a fas compafifas de seguros, bruto 7} a 0
1211040031  |Ofras cuentas por cobrar, brulo ¢ 2] 4]
Cilases do deterioro debide a dewdores comerciales y olras cuenlas
por cobrar
1111050002 [Deterierc por deudores comerciales y ofras cuentas bor cobrar 0 '] [i]
Deudores comerciales, detetior por deudas incobrabies o de dudoso
1111050012  jcobro 0 Y] 0
Comisiones por cobrar, detefioro por comisiones par cobrar de dudoso
1111050022 {cobro 0 [ 0
Cuentas por cabrar a los Fondos de Pensiones, deleriore par cuentas de
1111050032  [dudoso cobro o 0 0
Cuentas por cobrar a las compafitas de seguros, deterioro por cuentas de
1111050042  |dudoso cobro 4] 0 4]
1117050052 |Cuentas por cobrar al estado, deteriore por cuenfas de dudeso cobro e} 0 1}
Otras cuentas por cobrar, deferioro por deudas incobrables o de dudoso
1111050062 |cobio o 0 0
1211040002 |[Deterforo por deudores comerciales y otras cuentas por cobirar o '] o
1211040012  |Deudores comerciales, deferioro por deudas incobrables o de dudeso cobi 0 [2] [}
Cuentas por cobrar a las compafifas de seguros, deterioro por cuenfas de
1211040022 |dudoeso cobro 0 0 0
Gtras cuentas por cobrar, deletioro por deudas incobrables ¢ de dudoso
1211040032 |cobro 0 4 0

(1} Salde de inicio del perfodo anterior cuando presente comparativo en el easo de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del efercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V} CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razén social
P AFP MODELG
Tipo de estado ] RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M3
Ejercicio Efercicio Balance al Inicio
Actual Anterlor 01/01/2008
al 31-12-2011 al 31-12-2670 (11 (2) (3)
M3 M3
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas
1111060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 [ 0
Cuenfas por cobrar a entidades relacionadas relativas al gire de la
1111060010 Administradora 4] o 0
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas que no corresponden al giro
1111060020 de la Administradora 0 0 [¢]
1211050 Cuentas por cobrar a entidades relaclonadas 0 0 []
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de Ja
1211050010 Administradora (/] 0 I}
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas que no carresponden al giro
1211050020 de fa Administradora I 0 0
Clases de inventarios
1111070 Inventarfos 0 [ 0
1111070010 Mercaderlas 0 0 0
1111070020 Qtros invenlarios 0 0 o]
Clases de inversiones confabilizadas por ef método de la
participacion
1210010 Inversiotes contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
1211060 Inversiones en coligadas contabllizadas por el método de Ja participacion 0 0 0
1211070 Qtras Inversiones contabilizadas por el método de participacion o] @ 0
Clases de activos intangibles, neto, vida finita ¥ vida indefinida
1211080 Activos Infangibles, neto 0 14.067 0
1211080010 Activos intangiblas de vida finifa, neto 2] 14.061 4]
1211080020 Activos intangibles de vida indefinida, neto [#] a [e]
1211080030 Filusvalia adguirida, neto 0 a 4}
1211060040 Actives intangibles identificables, neto 0 (/] o
1211080040010 |Costos de desarrolip , neto [ 0 ¢
1217080040020 |Patentes, marcas registradas y ofros derechos, nele 0 0 [
1211080040030 |Programas informéticos, neto o 4] o
1211080040040 {Olros activos intangibles identificables, neto 0 0 0
Clases de activos infangibles, bruto
1211080001 Activos intangibles, bruto 0 15.789 1]
1211080011 Aclives intangibles de vida finita, bruto 4] 15.789 o
1211080031 Plusvalia adquirida, bruto 0 0 [v]
1211080041 Activos Intangibles identificables, bruto 0 0 ]
1211080041011 {Costos de desarrollo , bruto 0 o 0
1211080047021 |Pafentes, marcas registradas ¥ ofros derechos, brto 0 [4] [}
1211080041031 JProgramas informéticos, bruto 0 [4] [¢]
1211080041041 [Olros activos intangibles identificables, bruto 0 [ 1]

(1) Saldo de imicio del periode anferior cuando presente comparativo en ef caso de primera adopcidn o cambios contables retrospectivos

{2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Adminisradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS .
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda Razdén social
P AFFP MODELO
Tipo de estado ] RUTY  76.762.250-3
Expresién do cifras M3
" Ejercicio Eferciclo Balance al Inlclo
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 (1123
M$ M3
Clases de amortizaclén acumulada y deterioro del valor, activos
intanglbles
1211080002 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, actives Intangibles 0 -1.728 0
Amortizacion acumulada y deterioro del vafor, actives intangibles de vida
1211080012 finita 0 -1.728 0
1211080032 Deleriors de valor acumulado, plusvalla adquirida 0 0 0
' Amortizacién acumulada y deterioro.del valor, activos intangibles
1211080042 identificables o 0 0
1211080042012  |Amottizacion acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0
Armortizacion acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas
1211080042022 |registradas y ofros derechos 0 a o
1211080042032 |Amorlizaclén acumulada y deferiore del valor, programas informaticos 0 .0 0
Amortizacién acumulada y deferioro def valor, ofros activos intangibles
1211080042042 |identificables 0 0 o |
Clases de propiedades, planta y equipo, neto _
1211090 Propiedades, planta y equipo, neto 204.878 149,880 ]
1211050010 - |Construccion en curso, neto [ 0 0
1211090020 Témenos, neto 0 2] Y]
1211080030 Edificlos, neto a g 0
1211090040 Planta y equipo, nefo 0 0 0
1211080050 Equipamionto de tecnologlas dea la Informacion, neto 3.995 3.520 0
1211080060 Instalaciones fijas y accesorios, fiefo 171.729 78.614 a
1211090070 Vehiculos de mofor, neto 0 0 4]
1211090080 Mejoras de bianes amendados, nefo 29.154 67.737 g
1211050090 Otras propledades, planta y equipo, neto 0 0 g
Clases de propledades, planta y equipo, brato
1211090061 Propledades, planta y equipo, bruto . 335.892 175.388 []
1211090011 Construcclén en curso, brufo [/} 0 0
1211090021 Terrenos, bruto ' 0 0 g -
1211090031 Edificios, bruto 0 g ¢
1211050041 Planta y equipo, bruto v} 0 a
1211090051 Equipamiento de fecnologlas de fa Infonnacidn bruto 11.682 8,576 Q .
1211090061 Instataciones fjas y accesorios, brifo 195.616 82,972 0
1211090071 Vehiculos de motor, bruto 0 g 0
1211086081 Mejoras de blenas armendados, brufo 128.596 83.840 0
1211090081 Olras propledades, planta y equipe, bruto 0 0 0

(1) Saldo de micio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopeidn o cambios contables retrospectivos
{2} Saldo de inicio del gjercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADQS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V} CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda

Razdn social

P AFP MODELO
Tipo de estado i RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M3
Efercicic Efercicio Balance al lnicio
Actual Antetior 01/01/2009
al 31-12-2011 af 31-12-2010 (1) (2} (3}
M3 Mg
Ciases de depreciacién acumulada y deterioro del valor,
propiedades, planta y equipo
1211090002 | Depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta yve -131.015 -25.508 [}
1271080012 [Deteriore def valor aumulado, construccidn en curso 0 ] 0
1211090022  |Deteriora del valor acumulado, terrenos 0 0 0
1211090032  |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, edificios o 0 0
1211090042 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, planta y equipo Q 0 0
Depreciacion acumulada y deteriora def valor, equipamiento de
1211090052 |tecnologfas de la informacion -7.686 -5.047 4]
Depreciacicn acumulada y delerioro del valor, instalaciones fijas y
1211090062 |accescros -23.887 -4.358 0
1211090072 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, vehiculos de motor 0 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes
1211090082 |amendados -99.442 -16.103 0
1211090092 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, otros 2] 0 0
Clases de propiedades de inversion
1211100 Propiedades de inversion, nefo, modelo del costo 0 [4] 0
1211100010  |Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 0 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversion,
1211100020 |[modelo del costo 0 0 ]
Clases de activos de cobertura
1111080 Activos de cobertura 0 [ ¢
1171080010  jActivos de cobertur, derivados de patrimonio nelo 0 4 4]
1111080020 |Activos de coberlura, derivados de tasa de interés 0 a 0
11711080030  |Aclivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 4] 0
11711080040 |Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
1111080050 |Activos de cobertura, otros dervados [ 0 0
1111080060 |Aclivas de cobertura, no derivados 0 ¢ 0
1111080070 |Activos de cobertura, micro-cobertira 4 0 0
1111080071  |Activos de cobertura, micro-cohertura, coberiura de valor razonable 0 0 0
1111080072  jActivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 [¢] 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de Ia inversion nela en
1111080073 [negocio en ef extranfero 0 0 #]
Activos de coberfura, cobertura del valor razonable del fiesgo de fasa de
1111080080 |interés 0 0 0
Activos de coberlura, micro-cobertura, cobertura del fiujo de efectivo del
1111080090 |riesgo de tasa de interés 0 0 0
11711080100 |Ofros activos de coberfura 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparative en el caso de primera adopcidn o cambios contables retrospectivos

{2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones =+ - o
ESTADOS FINANCIERQS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda Razén social
P AFP MODELQ
Tipo de estado ! RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M
Efercicio Ejercicio Batance al Inicio
Actual Arnterior 01/01/2009
al 31.12.2011 af 31-12-2010 1) (2) (3)
MS M3
1211130 Activos de cobertura o Q 0
1211130010 |Activos de cobserlura, derivados de patrimonio neto o 0 0
1211130020 lAchivos de coberiura, derivados de tasa do interds 0 [ 4]
1211130030 |Activos da cobertura, derivados de moneda extranjera Q g [+
1211130040 |Activos de cobertura, derivados crediticias 0 0 0
1211130050 |Activos de cobertura, otros denvados o 0 o
1211130060 |Activas de cobertura, no derivados o 4 0
1211130070 |Activos de cobertura, micro-cobertura 0 Q9 [
1211130071 |Achivos de coberlura, micro-coberiura, coberfura de valor razonable 0 ¢ 4
1211130072 |Activos de cobertura, micro-cobertura, coberfura del fija de efectivo fr} 1] Q
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversién neta en
1211130073  |negocio en ef extranjere 0 [ 4]
Aclivas de cobertura, cobertura def valor razenable del resgo de fasa de
1211130080 jinterds g [ o
Activos de cobertura, migro-cobertura, cobertura del flo de efectivo del
1211130090 |resgo de tasa de interés o 0 0
1211130100 | Otrys activos de cobertura 4 0 0
Clases de activos por impuesfos
1210020 Activos por impuestos 270.851 312.686 [
1111110 Cuentas por cobrar por impuestos 124.004 3.963 [
1211110 Activas por Impuestos diferidos 146.847 308.923 0
Clases de activos afectados en garantia sufetos a venta o a hueva
garantia
1111090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o0 a nueva garantla 0 1] ]
1211130 Aclives afectados en garantia sufetos a venia ¢ a nueva garantia 1) o 0
Clases de pagos anticipades
1111100 Pagos anticipados 205.392 538.129 [+
1211160 Pagos anticipados 0 0 [
Clases de efectivo de utifizacion restringida o afectados en garantiz
1211160 Efecfivo de utillzacion resiringida o afectatdos en garantfa 0 [ 0
Clases de otros activos
1111120 Otros activos, corrieates [i] o 0
1111120010 Activo por servicio de administracicn de activas financieros 1] [ Q
1111120020  |Materiales preciosos, bisnes y materias primas cotizadas 4 /] [7]
1111120030  1Otros achivos varios 4] [ 4]
1211160 Otros activos, no corriertes [4 0 a
1211160010  |Activo por servicio de administracion de activos financiers O Q 0
1211160020  |Matenales precicsos, bienes y malerias primas colizadas [ a 0
1211160030  (O#ros activos varios [ a 0
Clases de activos no corientes y grupas de desapraplacién,
mantenidos para la venta
Activas no corrientes y grupos en desapropiacién, mantenidos para
1111260 la venta 4 [ 0

(1) Saddo de inicie del periodo anterior cuando presente comparativa en el caso de primera adopcion o cambios contables ren ospectives
(2 Saldo de inicio del efercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRY
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda lid Razdn social AFP MODELO
Tipo de estado ! RUT 76.762.250-3
Expresion do cifras b3
Ejercicio Ejercivio Batance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 (1) (2)
M$ M$
Clases de pasives
Clases de préstamos que acumulfan (devengan) intereses
2171010 Préstamos que devengan Intereses 0 0 a
2111010010 Préstamos bancarios 0 [} 0
2111010020 Obligaciones no garanfizadas 0 o 0
2111010030 Obligaciones garantizadas g 4 o
2111010040 Préstamos conveifibles 4] [ [
21110100560 Capitat emifido, acclones clasificadas como pasivos g g 1]
2111010060 Arrendamienfo financiero [ 0 0
2111070070 Sobragiro bancario 0 [ 0
21171010080 Otros préstamaos 0 ¢
2211019 Préstamos que devengan intetesos 0 0 ]
2211010010 Préstamos bancarios 0 0 [¢]
2211010020 Obligaciones no garantizadas 2] 0 0
2217010030 Obligaciones garantizadas 0 Q o
2211010040 Préstamos convertibles 4] 1] g
22711010080 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 4] 0 1]
2211010060 Arrendamienta financiero [4 4] 4
2211010070 Sobregiro bancario 4] 0 0
2211010080 Otros préstamos 4] 0 0
Clases de préstamos sin infereses
2111020 Préstamos recibidos que no generan infereses 1] a 0
2211020 Préstamos recibidos que no generan infereses 0 Q 0
Ciases de ofros pasivoes financleros -
2111030 Qtros pasivos financieros 0 0 ]
2211030 Qtros pasivos financieros 0 o
Clases de acreedores comerciales v olras cuentas por pagar
2117040 Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar 715.184 169.502 0
2111040010 Acreedores comercigles 194.634 160.825 1]
2111040020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 4] 0
2111040030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 4] 0 0
2111040040 Pensionas por pagar 231.012 [¢] 0
2111040050 Recaudacidn por aclarar 61.900 8.610 0
2111040060 Devolucién a empleadores y afiliades por pagos en exceso 0 4] 1]
2111040070 Cuentas por pagar a las compaiias de seguros 4] 4] 4]
2111040080 Cuenlas por pagar a otras AFP 4] 4] 4
2111040090 Retencion a pensionados 227.619 67 [4
2111040100 Pasivus de arrendamientos 0 4] 0
2111040110 Olras cuentas por pagar . 19 [ 0
2211040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 [ 4]
2211040010 Acresdares comerciales 0 ¢} 0
2211040020 Cuentas por pagar a las compafias de seguros 0 o] 0
2211040030 Pasivos de arrendamientos [/ o] 4]
22711040040 QOtfras cuenias por pagar 0 0 ]

(1) Saldo de inicio del periode anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcitn o cambios contables refrospectivos
(2} Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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‘|Superintendencia de Pensiones : C .

ESTADOS FINANCIEROS
205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Razdn sociat] AFP MODELO
Tipo de estado { RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras ME
Ejercicio Efercicio Balance &l Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2011 al 31-12-2010 {13 (2}
ME M3
Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
2111050 Cuentas por pager a entidades refacionadas ¢ 846.677 1)
Guentas por pagar & entidades refacionadas relativas la giro de la
2111050010 Administradora o 0 4]
Cuentas por pagar a entidades refacionadas que no comesponden af giro
2111050020 de la Adminsitradora 1] 846.677 0
2211050 Cuentas por pagar a entidades relaclonadas [i] 0 [
Cuenlas por pagar a entidades refacionadas relativas la giro de fa
2211080010 Administradara 4] 1 o
Cuentas por pagar a entidades refacionadas gue no comesponden al gire
2211050020 de la Adminsitradora 0 4] 0
Clases e provisiones
2111660 Frovisiones 381.826 18.377 0
21110650010 Provisién por siniestralidad [t} ¢ 0
2111060020 Provisidn por garantia g a 0
2171060030 Provisior por reeshructuracidn 0 [i] 0
2111060040 Provision de reclamaciones legalss 2 0 0
2111060050 Provisidn por contralos onerosos [ 0 0
2111060060 Desmantelamiento, costos de restauracién y rehabilitaclon Q 0 0
2111060070 Paricipacidn en ulilidades y bornos 0 0 0
2111060080 Oiras provislones 381.826 18.377 0
2211050 Pravisiones, no corvienite [ [ L
2211060010 [Provisién por garantfa 2 g 2
2211060020 Provisién por reestructuracitn o 0 0
2211060030 Provisién de reclamaciones legales a Q o
2211060040 Provisidn por contralas oneroses 0 0 L
2211060050 Desmantelarmiento, costos de restauracion y rekabilitacién 4] 0 [i]
2211060060 Participacidn en ulilidades y bonos . 9 a o
2211060070 Qfras provislones 4] Q ¢
Clases de pasivos por imptiestos
2110010 Pasivos por impuestos 11.502 5.943 0
2111070 Cuentas por pagar por Impuestos corilentes 8.977 5.943 1]
2111070010 Impuesto a la Renta 0 0 0
2111070020 Otros impuestos corentes 8977 5.943 0
2211070 Pasives por Impuestos diferidos 2525 0 o
Clases de otros pasives
2111080 Ofros pasivos corrienfes [ 0 0
2111080010 Pasive por sesvicio de administarcion de activos financieros 0 0 o
2111080620 . Qiros pasivos vatrios a [ 0
2211080 Otros pasivos no corrfentes 1] 0 4
2211080010 Pasivo por serviclo de administarcion de aclivos financieros 0 4] [
2211080020 Qtros pasivos varios 0 0 [4]
Clases de ingresos diferidos
2111090 Ingresas diferidos [ 0 0
2111080010 Subvenciones del gobiemo 1] 0 4]
2111080020 Qbros ingresos diferidos 0 0 4]
2217090 Ingresos diferidos 0 o 1]
2211090070 Subvenciones del gobiemo 0 0 ¢
2211090020 Olros ingresos diferidos 0 0 Q

(1) Suldo de fnicio del perfode wterior cuando presente comparativo en el caso de primera adapeion o cambios contables retrospectivos
{2) Saldo de inicio del ¢jercicio 2009 de las Adwinistradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS

Pagina 19






Superintendencia de Pensiones
ESTADQS FINANCIERQOS |
205 ESTADQS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DE PASIVOS
Tipe de moneda P Razdn soial AFF MODELO
Tipo de estado ! RUT 76.762.250-3
Expresion de ciras ME
Ejercicio Eferclclo Bafance al Inicio
Actyal Anterior 01/01/2009
at 31-12-2091 al 31-12.2010 1) (2)
M$ M3
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
2711100 Obligacién por beneficios post empleo & [ g
2211100 Obligacién por beneficios post empleo 1] [ [
Clases de pasivos de cobertura
21191110 Pasivos de cobertura 0 0 g
2111110010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 1]
2117110020 Pasivos de cobertura, detivados de tasa de interés 0 0 1]
2111110030 Pasivos de coberfura, denvados de moneda exiranjera 0 0 1]
2117110040 Pasivas de cobertura, derivados credificlos 0 Q 0
2111110060 Pasives de coberfura, otros denvados 4] 0 0
2111110060 Pasivos de cobettura, Ho derivados 0 o 0
2111110070 Pasivos de cobertura, micro-coberiura 0 0 0
2111 119070010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
2111110070020 Pasivas de coberdura, micro-cobartura, coherura del flujo de efectivo 0 i 0
Pasivos de cobortura, mici-coberiura, coborura da inversidn neta en )
2111110070030 operacidn en el extranjero o 0 4]
Pasivas de coberurs, coberfura del valor razonable def esgo de tasa de
2111110080 Inferés g 0 [
Pasivos de coberiura, coberfura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
2111710090 interés [ [i] Q
2111110100 Qiros pasivos de cobertura Q Q Q
2211110 Pasivas de cobertura [ [ [
2211110010 Pasivos de coberfura, derivados de palrimonic nefo @ 4 @
2211110020 Pasivos de cobetfura, derivados de tasa de inferés [i] 4 i)
2211110030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera o 4 4]
2211110040 Pasivas de cobedura, derivados credificios 0 ¢ ()
2211110050 Pasivos de cobertura, olros dervados 0 a i)
2211110060 Pasivos de cobertura, no denvados 0 a 0
2241110070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
2211110070010 Pasivos de cobertura, micro-gobertura, cobertura del valor razonable ] 0 Y]
2211110070020 FPasivos de coberlura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivas de cobertura, micro-cobertura, coberturs de inversion neta en
2211110070030 operacidn en el extranjers 0 0 [
Pasivos de coberiura, cobertura defl valor razanable del Hesgo de tasa de
22171110080 linferds ] 4] ]
Pasivos de cobertura, cobertura de fujo de efectivo del fesgo de fasa de
2211110080 imterés 0 [ o
2211110100 Ofros pasivos de cobertura 0 0 ¢
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
2111120 Pasivos acumulados {o devengados) 4 0 1]
2111120010 Intereses por pagar a [ 0
Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras canlidades por
2111120020 pagar a Ios empleados 4] Q Q
2111120030 Pasivos administralivos acumulades (o devengados) [ [ 4
2111120040 Otros pasivos acumiados (o devengados) 0 [ 7
Clases de pasivos incluidos en grupos de desaproplacién,
manienides para la venta
Pasivos inciuldos en grupos de desapropiacién mantenidaes para fa
2111200 venta 0 4 0

(1) Salda de inicio del periado anterior cnando presente comparativa en el caso de primera adopeion o cambios contables refrospectivos
(2} Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vii} CLASES DE PATRIMONIO NETQ

Tipo de moneda [ Razdén sacial __ﬁP MODELO
Tipo de estado { RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M
Ejarcicio Ejercicio Balance al inicio
Actual Anferior 01/01/2009
al 31-12-.2011 al 31-12.2010 1) (2
M$ M§
Clases de patrimonio neto
Clases de capital emitido
2311010 Capital pagado 3.807.489 2.419.489 g
2311010010 Capital en acciones 3.807.489 2,419,489 [}
2311010010010 Capital en acciones, acciones ordinarias 3.807 489 2,419,489 1]
2311010010020 Capital en acciones, acciones preferenfes 0 O Q
2311010020 Prima de emision [1] ] [1]
2311070020010 Prima de emisidn. acciones ordinarias Q a 0
2311010020020 Prima de emision, acciones preferentes [1] 0 0
Clases de acclones propias en cartera
2311020 Acclones proplas en cartera [] 0 [1]
Clases de reservas
2311030 Ofras reservas [1] 0 [7]
2311030010 Reservas por capital rescatado 4 o Q
2311030020 Reservas de fusitn 0 4 4]
2311030030 Reservas de opciones 4] [ 4]
2311030040 Reservas de centificados de opciones para compra de acciones (warrants) o 0 [
2311030050 Reservas para dividendos propuestos o 0 0
2311030060 Reservas legales y estatularias [ il 4]
2311030070 Raservas de conversion a @ 0
2311030080 Reservas de revaluacion 0 4] 0
2311030090 Reservas de cobertira 0 0 0
2311030100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 4]
Ingreso acumulado (gastoj relativo a activos no cotrientes y grupos en
23110307110 desparopiacion manlenidos para fa venta [2] 4 0
23110307120 Olras reservas varias [f] 4 [
Clases de resultados refenides {pérdidas acumuladas)
2311040. Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 427117 -1.482.236 0
2311040010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
2311040020 Utilidades acumuladas 0 0 a
2317040030 Pérdidas acumuladas -1.482.236 -258,757 Q
2311040040 Ganangia {pérdida) 1.055.119 -1.223.479 0
2311040050 Dividendos provisorios 0 0 0
Clases de patrimonio neto atribuible a fos accionistas de la matriz
23171000 Patrimonio nefo atribuible a los acclonistas de la matriz 3.380.372 937.253 /]
Ciases de parficipacién minoritaria
2411000 Patticipacion minoritaria /] [ [

(£} Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
{2) Saldo de inicio del efercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
{3) Se utilizard cuando corresponda aplicar una politica refroactivamente o se efectiie en forma refroactiva la reexpresion de los items de los

estados o cuando reclasifique cuentas en los estados

Pagina 21






Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROQS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vill) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda| P Rarzdn social] AFF MODELO
Tipo de estads t RUT 76.762.250-3
Expresién de oifras M3
Efercicio Efercicio Trimestro Trimestre
Actual Anterior Actual Anterfor Saldo de fnicio
al 31-12.2017 al 31-12-2010 al 31-12 2011 al 31-12 2010 al 01/01/2009
Mi My M5 M$ M$

Clases del Estado de Resuleados

Clases do Ingreses ordinarios
111010 fngresos ordinarios 6,357,223 233,670 2.394.006 231.551 [/}
ITH1010010 Ingrasos por comisiones 6.356.422 233.563 2.393.665 231.444 g
3111010020 Qiros Ingresos ordinarios varias 84t 107 341 107 I}
3111010020010 Prastacion de servicios J 0 @ 0 0
3111010020020 Ingresoes por recargos y cosias de cobranzas 807 107 341 o7 [
3111010020030 Ingresos financiaros por contralos del segurp de invalidez v sobrevivencia 0 [ & ¢ /]

Reliquidacicn positiva generada por conlrafos del seguro de invalidez y
3111010020048 sobrevivancie 0 o o o &
3111010020052 Ingresos por colizaciones adicionales 0 o o [ I3
3111010020060 Ingrasos por in 0 o 0 Q [
31 11010820070 Ingresos por dividendos 0 o Q [ [

Ganancla en cambio de moneda extranjera en préstamos refacionades con
3111010020060 costos porintereses 0 0 [ [ &
3111010020060 Ganancia en ¢l rescale y extincion de deuda 0 0 0 @ 0
3111010020100 Qtros resuliados varios de operacién 0 9 0 Q 0

Clase Rentabitidad del Encaje
3111020 Rentabilidad del Encaje 2,495 2.557 30.108 1.652 0
3111020010 Rentabliidad del Encaje Fondo dg Pensiones Tipo A -4.659 1.266 4.841 751 0
37111626020 Rentabliidad el Encaje Fondo de Pensiones Tipo 8 -4.423 666 11.037 390 0
3111020030 Rentabiiidad tiel Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 1.073 468 5.681 422 0
3111020040 Renfabilidad dal Encale Fondo de Pensiones Tipo D 5.764 13z 5.565 94 0
37111020050 Rentabilidad del Encaje Fonde de Pensianes Tipo E 4.734 25 1.984 25 0

Ciase prima de segure de invalidez y sobrevivencia
3111030 Prima soguro invalidez y sobrevivencia ] o 0 i) 1]
ITT1030010 Pago de primas 0 g g g o

Relquidacion negalive generaia por Conalos el seguin U6 invalidas §
3111630020 sobrevivancia ] [ 4] 0 1]

Clase de gastos por empleado
111040 Gastos de personal -1,896,995 -719.567 440076 ~317.881 [
3111040010 Sugldos y salarios personal administrativo -1.793.524 -415.913 -461.577 -137.819 [
3111040020 Sueldos y safarios gersongl do venta ] -201.094 0 -148.068 1]
3117040030 Bensficios a corto plaza a los empleados 9 0 9 0 0
3111040040 Gasto por abligacion por benelicios post empleo ) 0 0 0 o
3111040050 Indemnizaciones por término da relacion laboral -§.657 -1.438 -9.657 -1.438 [}
3111040069 Transacclones con pagos basados en aceionss 0 /] 0 0 0
3111040070 Otros beneliclos & largo plazo 0 ¢ 0 0 o
3711040088 Otros gastos de personal -83.614 -101,122 51.158 -30.5686 &
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{Superintendencia de Pensiones

ESTADGS FINANCIERQS

205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIlly CLASES DE! ESTADD DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razdn sogial] AFP MODELO
Tipo de estady) ! RUT 76.762.250-3
Expreston de cifras ME
Ejerciclo Efercicio Trimestre Trimestre
Actural Anferior Actuat Antenior Salda de Inicio
al 31-12-20917 al 31-12.2010 al 31-12 2011 al 31-12 2010 al 01/01/2009
M Mg M$ L4 M$

Clases de costos financleros
3111130 Costos financleros {menos} [} [7] 0 4 ]
3111130010 Gasto por Interoses 4 0 0 o 0
3711130016010 Gaslo porintareses, préstamos bancarios 0 1 0 4 0
3171130010020 Gasfo por infEreses, obligaciones y olros préstamos sin garantla 0 [ Q Q 1]
3111130010030 Gasto por interases, préstamos canvertibles {Q @ [ 0 [
2111130010040 Gasto porinlereses, acciones preferentes 7} 4 4] 0 o
3111130610050 Gasto por inlereses, amendamientos financieros 0 aQ 1] 0 [/]
3111130010660 Gasto por intereses, olvos instrumentos financiercs o ? [ 0 9
3111130010076 Gasto por intereses, ofros [ 4] 0 0 ]
3111130020 Amortizacién de desc tos 0 premios comespondientes a préstamos '] 7] a9 Q 2]
3111130030 Amorfizacién de costos complementarios relalivos a contralos da préstama 1] o 4] g ¢

Pérdidas de cambio procedentes de préstemos en moneda exiranjera
3111130040 refativas a los cosfos por infereses 0 [} g g 1]
3111130050 Pérdida por rescate y extincién de dauda [ [4 o 0 ]
3111130060 Ofros costos firancieros [7] o 4] 0 [2]

Clases do Ingreso (pérdidaj procedento do inversiones
3111140 Ingreso (pérdlda) procedente de Inversiones 24,932 4,133 13.554 1.37% a
3111140010 Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos 0 o o [ Q
2111140020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0 0 o 0
3111140030 Ganancia {pérdida) en inversiones para negociar 2} 0 0 0 4]
3111140040 Qfras ganancias {pérdidas) de inversiones 24933 4.133 13.554 1.379 Q

Clases de ganancld (pérdida) por bafa en cuentas de activos no

cortientes y no mantenidos para Ia venta

Ganancla (perdida) por baja on clientas de aclvos A6 CorMentes no
3111120 mantenidos para la venta 0 0
3111120010 Ganancla {pérdida) por haja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 0 ¢ 4] 0
3111120020 Ganancia (pérdida) por baja en cuenlas de propiedad de inversién 1] 0 0 4] 0
3117420030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificable 0 it 0 a Q

Ganancia (pdrdicie) por baja on cuentas de inversiones en filiales,
3111120040 coligadas ¥ negodios conjuntos 9 0 g o 9
3111120050 Ganancia {pérdida) por baja en cuenlas de offos activos no cormientes [7] 4 0 0 Y

Clases de depreclacién y amortizacion
3111050 Depreclacién y amortizacién -108.356 -24.284 -23.159 ~16.764 [4
3111050019 Depreciacién -22.169 -6.453 -7.047 -3.197 Y]
1060020 Amodizacion ~86. 187 -17.831 -16.118 -13.587 0
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|2.95 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI CLASES DEL E5TADO DE RESULTADOS
Tipo de monedal P Razdn sociall AFP MODELG
Tipo de estado { RUT 76.762.250-3
Expresitn de cifras Mg
Efercicio Efercicio Trimestre Trimestro
Acftual Amterior Actual Anterlor Salde de tnicio
at 31-12-2011 al 321-12-2010 al 31-12 2011 al 31-12 2010 al 01/01/2009
M$ M$ MS M3 M$
Clagas de périida por deterioro (reversiones), neto
3111060 Pérdidas por deferioro (reversfones), neto 1] [ ] /] 0
3111060010 Pérdidas por deterioro (reversiones), Instrumentos financicros, neto 0 0 0 0 ]
Pérdidas por deterforo freversiones), Insirumentos financleros,
111060010010 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento [ @ 0 G 1]
Péreidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones Mantenidas
3111066010011 hasta ef vendimignio o 0 o o [
Reversiones de deteriaro de valor, instrumentas financieros, Inversiones
3111060010012 manlenidas hasta el vencimiento 0 4 0 0 ]
Pérdidas por deterioro freversiones), Instrumentos financieros,
3111060010020 préstamos y cuentas por cobrar 4 0 0 0 0
Pérdidas por deteriora, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por
3111060010021 cobrar o 0 0 Q 0
Reversiones de delerion de valor, instrumentos financieros, préstamos y
3111060010022 cuentas por cobrar 0 [ 0 /] Q
Pérdidas por deferiore {rov ), Insts tos financleros,
3111060010030 aclivas financleras disponiblos para la venta 1] o 0 0 4]
Pérdidas por deterioro, instrumentas financieros, activos financieros
3111060010031 dispanibles pars la venta 1] 0 o 0 Q
Reversiones de daterioro de valor, instrumentos financieros, activos
3111060010032 financieros disponibles para la venta [t} 0 4 0 4]
Pdrdidas por deterioro (r i ), fnst tos financieros, clros,
3111060010640 Heto o Q 0 7 4]
3111060010041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financierus, ofros Q 4 [ Q 4]
3111060010042 Reversionss de deterioro de valor, instrumenlos financieros, alros 0 0 '] 0 0
Perdidas por deterlore (reversioncs), actvos 1angibles e Intangibles,
3111060020 Helo 0 0 0 9 ]
Péididas por daterloro (reversiones), propicdades, planta ¥ equipo,
3111060020010 neto 0 aQ 0 o 4
3111060020011 Pérdidas por deferiors, propiedades, planta y equipo 0 o [ 0 o
3111060620012 Reversionas de delerioro da valor, propiedades, planta y equipo 0 ] ] G L]
3111060020020 Pérdidas por deferforo [reversiones), propledades de inversin, neto o 0 [ ¢ 0
3111060020021 Pérdidas por deleriora, propiedades de inversién 0 2 2 0 0
3111060020022 Reverslones de deterioro de valor, propiedades de inversidn @ & o 0 4
3711060020030 Pérdidas por deterloro, plusvalia comprada 44 ) & /] 4
Pérdidas por deterioro (reverslones), activos intangibles
2171060020040 Identificables, neto /] 0 4 0 0
3111066020041 Pérdidas por defetiors, aclivos intangibles identificables 0 [ 0 o 0
3111060020042 Reversiones de deaterioro de vator, activos intangibles idantificablos [ 1] 0 a 0
Pérdidas por deterioro, actives no correntes y grupos en
3111060020050 desaproplacién mantenldos para la venta 0 o 0 0 4
3111060020060 Pérdidas por deterioro {reversiones), ofros, neto 4] [ 0 4 0
3111060020061 Pérdidas par datatior, otros 0 o g o o
3111066020062 Reversiones da deterion da valor, olros o /] 0 Y [}
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: ESTADOS FINANCIERQS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vitl} CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipa da moneda [ Razon sociall AFP MODELD
Tipe de estado] ! RUT 76.762.250-3
Expresion og cifras My
Ejercicto Efercicio Frimestre Trimestre
Actuat Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-12-2011 al 31-12-2010 al 31-12 2011 al 31-12 2010 al 01/01/200%
M§ M§ ME M3 M3
Clases de participacion en ganancia (périida) de inversicnes
coitabilizadas por of mdtedo de fa participacion
Farticipacion en ganancia (péndida) de inversiones contabilizadas porf
3112010 of métado de la participacién [/} [} o ¢ 0
Participacién en ganancia {pérdida) de coligadas contabilizadas por el
{11160 método de la participacién 0 4 g 0 [4
Participacién en ganancia (pérdida} de negocios confuntos
11170 contabiiizadus por el método de Ia participacién 1] 1] ] [1] 1]
Clases de otros gastos vatios de operacién
3111080 Otras gastos varlos de operacldn fmenos) -3.160.557 -974.168 -539.911 -667.733 /]
3111090010 Gastos de comerclalizaciin -547.927 -330.237 224.604 -261.376 0
3111090020 Gaslos de compitacion -764.239 -209.663 -708.803 -120.446 0
3111090030 Gastos de administracion -1.021.942 ~209.618 -416.256 -161.260 1]
3111090040 Ufos gastos operacionales -826.449 -124.650 360,544 -174.649 [
Clases da ganancias fpénlidas) o por accidn
3156060 Ganancias (pérdidas) comunes por acclén 4] a 0 o o
Gananclas (perdidas) comines por ACCIon de operaciones
3150010 decontinuadzas Q o 0 0 &
Gananclas zpzmasi comines por accion de operaciones
3150020 continiadas 0 ¢ o 0 0
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Razdn social de la Administradora

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Andénima.

Domicilio

Avda. Del Condor Norte 844 oficina 208, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile,
Singularizacién de la escritura pablica de constitucién de la sociedad.

La socledad administradora se constituyé por escritura plblica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Mozd Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por
escritura de fecha 30 de £nero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova,
suplente del titutar don Alberto Mazé Aguilar.

Resolucion de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcién del certificado
otorgado por la Superintendencia que autorizé el inicio de actividades de Ia
Administradora.

Se autorizd su existencia y sus estatutos fueron aprobados segin Resolucién de fa
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
Febrero de 2007, publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se
inscribié a fojas 5696 N°4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, del afio 2007.

Objetivo de la Sociedad Administradora,

El objeto exclusivo y Unice de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N°
3.500 de 1980 y sus modificaciones, fos Fendos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y
administrar las prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal , y realizar las
demds actividades que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como
complementacién de su giro, sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del
D.L. N° 3.500 e invertir en sociedades anénimas constituidas como Empresas de Depdsitos de
Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

La Ley N° 20.255 que entré en vigencia el 1 de Julio de 2009, introdujo modificaciones al DL
N° 3.500 relacionadas con la Reforma Previsional asi comao [a Ley N° 20.366, que adelanta los
beneficios de! sistema de Pensiones Solidarias,






Dentro del Gltimo cambio introducido por la Reforma Previsional el afio 2010 comienza la
licitacién de todos los nuevos afiliados que entren al sistema privado de pensiohes por un
periodo de 24 meses. Lo anterior fue implantado con el objeto de introducir competencia a
la industria e incentivar la bajas de precios, traduciéndose en menores comisiones y por
ende menores costos a los afiliados, ademads incentivar el ingreso de nuevos actores a la
industria.

vi. Inscripcion en el Registro de Valores.
La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nimero 994.
vii. Fecha de iniciacién de actividades,
La Administradora inicié sus operaciones el 15 de Julio de 2010.
viii. Nombre de la Institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacion de sus
actividades.
Superintendencia de Pensiones es la entidad encargada de fiscalizar a las Administradoras de
Fondos de Pensiones y de velar que éstas cumplan con las leyes y reglamentos que las rigen
y con las instrucciones que la Superintendencia emita, fiscalizar el funcionamiento de las
Administradoras en sus aspectos juridicos, administrativos y financieros, aplicar sanciones
por las infracciones a las disposiciones legales o reglamentarias y velar por el cumplimiento
de los requerimientos de capital minimo y encaje por parte de las Administradoras.
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a) Declaracion de cumplimiento con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIF)

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo al Compendio de Normas
de la Superintendencia de Pensiones (SP) organismo fiscalizador, que en virtud de las
facultades que confiere la Ley N°20.255 articulo 47 N°6, emitid el referido compendio de
cardcter general obligatorio para las Administradoras de Fondos de Pensiones y en
Sociedades de apoyo al giro.

El Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones establece normas contables
que deben ser consideradas como base para fa confeccién y presentacién de los estados
financieros de las Administradoras de Fondo de Pensiones y de sus sociedades filiales, salvo
en aquellos casos no prescritos en esta norma, en cuyo caso las Administradoras deberan
cefiirse a lo dispuesto por fa Superintendencia de Valores y Seguros, respecto de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF ~ (IFRS, por sus siglas en inglés) acordados






b)

c)

d)

por el International Accounting Standars Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre
las Normas Internacionales de informacién Financiera y los criterios contables emitidos por la
5P (Compendio de Normas) primaran estas Gltimas.

En conformidad con lo establecido en Oficio Ordinario N°19.442 publicado el 10 de Agosto
de 2009, en los primeros estados financieros en que la Administradora aplique las NIIF
{Normas Internacionales de informacidn Financiera) deberd efectuarse una declaracion
explicita y sin reservas de cumplimiento con NIIF de las Administradoras debiendo incluir a lo
menos un afio de informacién comparativa con la aplicacién de las normas. En virtud de lo
sefialado y de acuerdo a las instrucciones emitidas por fa SP en Oficio N°20.987 de fecha 12
de Diciembre de 2008, los primeros estados financieros corresponderan a los estados
financieros anuales en los cuales la Administradora adopte dichas normas, es decir aquellos
que correspondan al afio terminado al 31 de Diciembre de 2010.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
Diciembre de 2011 y al 31 de Diciembre de 2010, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo de la Administradora por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2011 y 2010.

Bases de medicion

Los estados financieros de la administradora han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcién de lo siguiente:

* los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados,
son valorizados al valor razonable, y sus efectos se reconocen en resuitado.

* Encaje, el cual es valorizado de acuerdo al valor de la cuota al 31 de Diciembre de 2011,
Bases de confeccion

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, han sido preparados de acuerdo
a las normas impartidas por {a Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado por ésta, de
acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores vy Seguros
respecto de los principios y Normas Internacionales de Contabilidad {NIIF).

Maoneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de preparacion de los Estados Financieros es el peso chilena.






e)

g)

h)

Informacién a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacién de la

incertidumbre,

La Sociedad no presenta informacion a revelar para la estimacién de incertidumbre al cierre

del ejercicio sobre el cual se informa.

Fecha del estado de situacidn financiera

Los Estados Financieros presentados corresponden al periodo de 12 meses terminado el 31

de Diciembre de 2011 y 2010.

Periodo cubierto por los estados financieros

Los Estados Financieros presentados cubren el periodo de 12 meses comprendido entre el 1°

de Enero al 31 de Diciembre de 2011,

Bases de conversion

Las bases de conversidn utilizadas se sefialan a continuacién:

Unidad de Fomento

22,254,03

21.455,55

Délar Estadounidense

519,20

468,01

Nivel de redondec utitizado al presentar los montos en los estados financieros

Las cifras presentadas han sido redondeadas a la unidad de mil,

Reclasificacién de partidas y correccién de errores en los estados financieros

J1) Reclasificacién de Partidas

Al 31 de Diciembre de 2010, se reclasificaron bonos v letras hipotecarias por M$8.437, las
que se encontraban formando parte del efectivo y efectivo equivalente.
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J2} Correccién de errores

Estados Complementarios:

i) Patrimonio Neto mantenido por la Administradora, Ejercicio Anterior, se corrige error de
tipeo en el codigo 64.00.000 donde decia 62.035 debe decir 62.006.

1) Detalle de Ingresos por Comisiones, b) Conciliacion de Ingresos por Comisiones, Ejercicios
Anteriores, Fondo A, donde decia M$65.566 debe decir M$66.835, Fondo B donde decia
M$114.641 debe decir M$114.978, Fondo C donde decia M$28.079 debe decir M$29.068,
Fondo D donde decia M$16.334 debe decir M$ 17.115, Fondo £, donde decfa M$5.217 debe
decir M$5.567, total al 31/12/2010 donde dice M$229.837 debe decir M$233.563.

11} Determinacién de Activos y Resultados Netos de Encaje e Inversiones en Sociedades, B)
Resultado Neto de Rentabilidades del Encaje y de Inversiones en Socidades, Ejercicio
Anterior, se corrige cddigos 82.10.010 y 82.10.000, donde decia M$0 y M$2.557 debe
decir M$-1.223.479 y M$-1.226.036 respectivamente.

Clases de Activo, columna Ejercicio Anterior, se corrige codigos 1210020 y 1211110, donde
decia M$3.963 y M$0, debe decir M$312.886 y M$308.923 respectivamente.

Clases de Pasivos, columna Ejercicio Anterior, se corrige error de tipeo codigos 2111050 y
2111050020 donde decia M$46.677 dice MS846.677.

Clases del Estado de Resultados, Columna Ejercicio Anterior, se corrige Cédigos 3111010020,
3111010020020 y 3111010020070, donde decia MS$0, M$S106 y M$1, debe decir M$107,
MS107 y MSO respectivamente.,

Nota 22 a los Estados Financieros, relativa a Pensiones por pagar, columna Ejercicio Anterior,
se corrige donde decfa M$3.985 debe decir MSO.

Cambios en estimaciones contables

No presenta cambios en estimacién contable que haya producido efectos en el ejercico
corriente,

Informacién a revelar sobre el Capital

La gestion del Capital se relaciona con la administracién del patrimonio de la sociedad y lo
que se pretende es obtener un buen rendimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones
deben mantener un patrimonio neto minimo en Unidades de Fomento, en relacién a los
afiliados mantenidos a fa fecha de los Estados Financieros, lo que al 31 de Diciembre de 2011
asciende a 439.846 afiliados 62.006 en 2010 y corresponde a 20,000 UF requeridas, seguln lo
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indica la siguiente tabla:

Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros, AFP Modelo se encuentra en cumplimiente del
capitat minimo requerido.

. %ﬁi@iw IV
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3.1 Politicas contables significativas
a) Bases de Consolidacidn:

No Existe
b) Moneda extranjera:

La AFP mantiene saidos en cuentas bancarias del Banco Brown Brothers Harriman & Co.. El
propésito de estos fondos es para cumplir con compromiso de proveedores en el extranjero,

c) Existencias:

Corresponde a los insumos necesarios para la operacién del negocio como articulos de
oficina e insumos varios, los que se valorizan al costo de adquisicién. A fa fecha la Sociedad
no tiene saldos por este concepto.

d] Instrumentos Financieros:
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultado

Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano,
con el fin de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que
ocurren. Actualmente los instrumentos registrados bajo este item corresponden a Letras
Hipotecarias,






e}

f)

E)

h)

i)

j)

11

i2)

Propiedad, planta y equipo:

Corresponde a equipos computacionales y se valorizan a su costo histérico.

e.1) Reconocimiento y medicidn:

Se reconocen al momento de la adquisicién y su medicién es en base valor de compra.
e.2) Costos posteriores:

No Existen

e.3) Depreciacién activo fijo:

El activo fijo se deprecia linealmente, de acuerdo a la vida Gtil de cada activo.
Activos Intangibles:

Al 31 de Diciembre de 2010, los activos intangibles correspondfan a desembolso para el
desarrolio de la pagina web v se amortizaron en 36 linealmente

Propiedades de Inversion:
No hay

Activos Arrendados:

No hay

Deterioro:

No hay

Beneficio de Empleados:

Bono Desempefio: Plan de incentivos variable orientado a los resultados, mide el nivel de
logro de los objetivos cuantitativos y tacticos fijados previamente para cada ejecutivo. Su
pago esta condicionado al nivel de cumplimiento de resultados especificos y en funcién de
la aportacién realizada por cada ejecutivo, calculdndose a través de un metddico proceso de
evaluacion.

Vacaciones al personal

La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal a medida en que se
devenga.






k)

)

o}

p)

Reconocimiento de ingresos y gastos:
Los ingresos y gastos se reconocen al momento de su devengamiento.
ingresos y gastos Financieros:

Los ingresos se reconocen al momento de su devengamiento y los gastos conforme a su-
realizacién.

Operaciones Discontinuas:
No Existen
Dividendos por pagar:

La politica de dividendos aprobada por el directoric de la Administradora, es repartir al
menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio, a menos gue se estipule por estatutos otra
distribucion.

Provisiones:

Las provisiones son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligacién presente
surgida, ya sea por disposiciones legales o contractuales como consecuencia de sucesos
pasados, con la probabilidad que se requerira liquidar la obligacidn, y sobre la cual puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacidn.

El monto reconocido como provisién es la mejor estimacion del monto necesario para
liquidar la obligacién presente al cierre del periodo de reporte, teniendo en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean la obligacién. Cuando una provision es medida
utilizanda los flujos de caja estimados para liquidar la obligacién presente, su valor libros es
el valor presente de esos flujos de caja.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas como consecuenciz de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a gue ocurran o ho, uno o mas eventos fufuros
ajenos a la voluntad de la compafiia. Se incluyen las obligaciones actuales de la
Administradora, cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios econdmicos, o cuyoc monteo en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Informacién financiera por Segmentos:

No Existen
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q} Impuesto ala Renta:

La Adminstradora- contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segtn las normas establecidas en fa Ley de impuesto a la Renta,

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros
de los activos y pasivos en los estados financieros v las correspondientes bases tributarias
utilizadas en el calculo del resultado tributario y se contabiliza de acuerdo con el método del
pasivo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles, y los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida que sea probable que existan beneficios
fiscales futuros con los que poder compensar tales diferencias. No se reconocen activos o
pasivos por impuestos diferidos si las diferencias temporales surgen det menor valor o del
reconocimiento inicial (excepto en una combinacién de negocios) de otros activos Y pasivos
en una transaccion que no afecta los resultados tributarios ni los resultados financieros.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada situacion Vi
se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados
tributarios disponibles para permitir ta recuperacién de todo o parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se
espera estén vigentes en el periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo,
basado en tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre del periodo del estado de
sitvacién. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las
consecuencias tributarias que se producirén debido a fa manera en la cuat la Administradora
espera, alafecha de reporte, recuperar o liquidar el valor de libros de sus activos y pasivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en
esas partidas y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la Administradora pretende
fiquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos Y pasivos
por impuesto a la renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que
se espera pagar de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los efectos son registrados
en resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las diferencias
temporales entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores de libro.
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s} Coberturas:

No Existen

t} Encaje:

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se
refiere el Articulo N°37 del D.L. 3.500 de 1980 y en conformidad con el Articulo N°40 del
mismo cuerpo fegal, ia Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada
Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor de! Fondo de
Pensiones, el cual debera mantenerse invertido en cuctas de éste.

3.2 Normas Contables introducidas por el International Estandar Board:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros.

M

NIC 24, Revelacidn de Partes Relacionadas

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2011.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion-
Clasificacion de Derechos de Emisién

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Febrero de 2010.

Mejoras a NIFF Mayo 2010 — coleccidn de
enmiendas a siete Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2011,

CINHIF 19, Extencion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

i g)&iv Gk AR ox PR
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2010
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CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios | Periodos anuales iniciados en o después

definidos, requeriminentos minimos de fondeo y | del 1 de Enero de 2011
su interaccién

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras
transacciones o acuerdos,

b} Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién adn no esta vigente:

i o BN RS i b

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de Enero de 2015,

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013,

NUF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de Enero de 2013,

NHF 12, Revelaclones de Participaciones en Otras Perfodos anuales iniciados en o después
Entidades del 1 de Enero de 2013.

NIC 27 (2011}, Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013,

NIC 28 (2011}, Inversiones en Asociadas y Negocios | Periodos anuales iniciados en o después
Conjuntos del de Enero de 2013,

NIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después
del t de Enero de 2013,
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R LA RN i BT
acion de Estados Financieros —.
Presentacion de Componentes de Otros Resultados
Integrales

del 1 de Julio de 2012,

NIC 12, impuestos diferidos - Recuperacion de!
Activo Subyacente

Perfodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2012.

NIC 19, Beneficios a los empleados {2011)

Periodos anuales iniciados en o después
det 1 de Enero de 2013.

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracion de requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014,

NUF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera —
(i} Eliminacién de Fechas Fijadas para Adoptadores
por Primera Vez — (i} Hiperinflacion Severa

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2011,

NIIF 7, instrumentos Financieros: Revelaciones —
{I}Revelaciones — Transferencias de Activos
Financieros — {if} Modificaciones a revelaciones
acerca de neteo de activos y pasivos financieros

Periodas anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2011 {para
transferencias de activos financieros)
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013 (para
modificaciones a revelaciones acerca de
neteo).

CINIIF 20, Costos de Desbroce en 1a Fase de
Produccién de una Mina de Superficie.

del 1 de Enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después

La Administracion de la Sociedad estima que fa futura adopcidn de las Normas e
Interpretaciones antes desctitas no tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros.

3.3 Otras Informaciones a Revelar sobre politicas Contables

Al 31 de Diciembre de 2011, no existen otra informacién a revelar sobre politicas contables.

3.4 Cambios en una politica contable

Al 31 de Diciembre de 2011, no existen cambios en las politicas contables.
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3.5 Cambio voluntario en una politica contable

Al 31 de Diciembre 2011, no existen cambios voluntarios en las politicas contables.

3.6 Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.

Al 31 de Diciembre de 2011, la Admnistradora no tiene informacidn a revelar sobre errores de
ejercicios anteriores,

Efectivo en caja 1.600 1601
Saldos en bancos 912.813 774.028
Depdsitos 0 0
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 0 0

Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacidn
financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo:

LA

Descubierto (o sobregiro} bancario utilizado para la gestién del 0 0
efectivo

Otras partidas de concHiacion, efectivo y equivalentes al efectivo 0]

Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al 0]

efactivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo 914.413 775.629
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 914.413 775,629

b) Saldos de efectivo significatives no disponibles

Al 31 de Diciembe de 2011 y 2010, la Administradora no presenta saldos por este concepto
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¢) Detalle de transacciones no monetarias significativas
Al 31 de Diciembe de 2011 y 2010, la Administradora no presenta saldos por este concepto
d)} Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio

Al 31 de Diciembe de 2011 y 2010, la Administradora no presenta saldos por este concepto
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5.1 Encaje

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el
Articulo N°37 del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad con el Articulo N°40 del mismo cuerpo
legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo
que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera
mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversion se valorard multiplicandoe el ntimero de
cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que
corresponda entregar {a informacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N°45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos
de Pensiones deberdn ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a.

T B T o

Titulos emitidos por la Tesorerfa General de la Reptblica o por el Banco Central de Chile;
letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda ¥
Urbanizacidn; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacidn
Previsional u otras Instituciones de Previsién y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile;

Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas piblicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo
121 de la ley N°18.045;

Acciones de sociedades andnimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la Ley N°18.815 y cuotas de fondos mutuos
regidos por el Decreto Ley N°1,328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participacién emitidas por Fondos
Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de
Inversién de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para
efectos de la inversion extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de
Pensiones, padrdn invertir en titulos representativos de fndices de instrumentos financieros,
depésitos de corto plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de 1a ley N° 18.045 que se
transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de préstamos de
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activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a las condiciones que seiale el citado
Régimen, Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores e
instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter financiero,
que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo fas
condiciones que establezca el Régimen de Inversion:

k. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segin corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;

{. Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversion;

m. Operaciones o contratos que tengan como chjeto el préstamo o mutuo de instrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan
con las caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general, que dictara la
Superintendencia.

Sin prejuicio de lo sefialado anteriormente, los Fondos de Pensiones podran mantener depdsitos
en cuenta corriente a que se refiere el articulo 46 del D.L. 3.500.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro IV, Titulo {ll, Capitulo §, emitido
por la Superintendencia de Pensiones.

A la fecha de los estados financieros la Administradora mantenia una inversién en el Encaje
Cédigo 12.11.010) de M$1.210.307 al 31 de Diciembre de 2011 y M$ 109.122 al 31 de Diciembre
de 2010 en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente detalle:

Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.010 | Pensiones Tipo A 122.761| 4.919,24 33.691 1.271,08
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.020 | Pensiones Tipe B 353.4181 15.721,35 18.873 818,03
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.030 | Pensiones Tipo C 293,297 | 11.285,43 48,538 1.883,95
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.040 | Pensiones Tipo D 299.9131 14.627,71 6.766 343,95
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.050 | Pensiones Tipo E 140.918] 5.146,79 1.254 49,57

Total Encaje mantenido por la
12.000 | Administradora 1,210.307 | 51.700,52 109.122 4.366,58
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5.2 Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje {codigo 31.11,020)

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1 de
Enero y 31 de Diciembre de 2011, una utilidad de M$ 2.495 y M$ 2.557 en 2010, como
consecuencia del reconocimiento de las variaciones en ef valor de las cuotas mantenidas %
ganancias realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje” (Codigo
31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones

31.11.020.010 | Tipo A -4.659 1.266
Utilidad {Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones

31.11,020.020 | Tipo B -4.423 666
Utilidad (Pérdida} Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones

31.11.020.030 f Tipo C 1.079 468
Utilidad {Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones

31.11.020.040] Tipo D 5.764 132
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones

31.11.020.050 | Tipo E 4.734 25

31.11.020.00 | Rentabilidad del Encaje 2.495 2.557

a) Ingresos por comisiones {Clase c6digo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a
una retribucién establecida sobre 1a base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la
administracién de los Fondas de Pensiones, de las cuentas de capitalizacién individual, de los
sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia y del sistema de beneficios
garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia
que resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia yla
suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento y la administracion de las demas
prestaciones que establece la Ley.
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MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2011
%Ccmns:i:;: g Periodo Vigencia

a) Por cotizaciones mensuales

Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 01/08/10 al 31/07/12

Afiliados dependientes con mds de 100 trabajadores 1,14% 01/08/10 al 31/07/12

Afiltados independientes y voluntarios 1,14% 01/08/10 al 31/07/12

Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 01/08/10 al 31/07/12
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspase en un afio
calendario) $0| 01/08/10 al 31/07/12
c) Por retirbs programados y renta temporal {sobre pensién) 1,20% 01/08/10 al 31/07/12
d} Por administracién de la cuenta de ahorro voluntario {sobre el
saldo} 0,60% 01/08/10 al 31/07/12
e) Por aportes deindemnizacin obligatoria o sustitutiva (sobre
monto del aporte) 0,00% 01/08/10 al 31/07/12
f} Por administracién de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo} | 0,50% 01/08/10 al 31/07/12
g} Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario
{por operacidn) $1.100 | 0L/08/10 & 31/07/12
h} Por transferencia de depésitas de ahorro previsional voluntario
colectivo {por operacidn) $1.100| 01/08/10 al 31/07/12
i) Por transferencia de cotizaciones de afiflado voluntario $0| 01/08/10 al 31/07/12

b) Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones contenidas en e} Libro 1,
Titulo 1l Capituio VI del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, emitido por la
Superintendencia de Pensiones. De tal forma, esta Administradora aplica las siguientes politicas
para ef reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

i} La comision porcentual por acreditacion de cotizacién se devenga desde el momento en que
la cotizacion obligatoria o cotizacién de afiliado voluntaric es acreditada en la respectiva
cuenta personal. E] cargo por esta comisién debe ser simultaneo con la acreditacion de la
respectiva cotizacion e igual a la comisién destinada al financiamiento de la Administradora
abonada en la respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, segln corresponda,
cifiéndose a las instrucciones dei referido Compendio de Normas.

ii) La comisién porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del
momento en que se efectda el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de
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fii)

c)

d)

los Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comisién debe ser
simultdneo con el cargo de la respectiva mensualidad.

La comisién porcentual por acreditacion de aportes de indemnizacion se devenga desde el
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratindose de la
recuperacion de aportes rezagados, la tasa se aplicard sobre el valor nominal pagado. El
cargo en la cuenta personal por esta comisién debe ser simultdneo con la acreditacién del
respectivo aporte de indemnizacion.

La comisién fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individua! v colectivo y
cotizacion de afiliado voluntario hacia otra AFP o Institucidn Autorizada se devenga y
determina en la fecha en que se efectte el cargo en el registro auxiliar denominado Ahorros
voluntarios destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de fa comisidn fija por
transferencia que se aplicard serd el vigente en el mes que se realice esta operacién y serd
descontado del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de
acuerdo con lo dispuesto en la Circular conjunta con otras Superintendencias que regulan
esta materia.

La comisién por la administracién de los depdsites de ahorro voluntario, cotizaciones
voluntarias, depositos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se
devenga cuando el trabajador hubiese mantenido saldo Mayor que cero en su cuenta
personal en un mes determinado y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente al de la actualizacion. En el caso de {as cotizaciones
voluntarias y de los aportes de ahorro provisional voluntario colectivo, la determinacién vy el
cargo debe efectuarse por cada sub saldo.

Ingresos por comisiones

El total de las comisiones devengadas por la Administradora desde los Fondos de Pensiones
que administra, al 31 de Diciembre de 2011 asciende a M$ 6.356.422, el saldo presentado al
2010 asciende M$ 233.563, saldos que se presentan en la clase cadigo 31.11.010.010 del
Estado de Resultados de la Administradora.

Comisiones por cobrar (Clase codigo 11.11.050.020)

El saldo de comisiones por cobrar al 31 de Diciembre de 2011 asciende a M$ 37.196, al 31 de
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Diciembre de 2010 el saldo era de M$5.710, de acuerdo al siguiente detalle:

COMISIONES POR COBRAR

Al 31 de Dicie|

Comisiones por cobrar

mbre de 2011
S EeREEat :
Fond

23.363

Total

23.363

COMISIONES POR COBRAR

Comisiones por cobrar

Total

e} Otras politicas de ingresos ordinarios

El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A., ademé&s de recargos y costas de cobranza
por cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de acuerdo a lo
indicado en el Articulo N° 19 del D.L. N2 3.500, por este concepto el satdo al 31 de Diciembre de

2011 es MS801.

Otros Servicios prestados a la AFC segun contrato {Codigo

31,11.010.020.010}) 0 0
Recargos y costas de cobranza (Codigo 31.11.010.020.020) 301 107
Totales 801 107
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CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES
Al 31 de Diciembre de 2011

{3

Retiras programados 0 0 681 0 0
Total 0 0 681 0

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de Diciembre de 2010

Retiros programados G 20 386 0 2
Total 6 20 386 0 2

SR S

#
s o
NOSHED
) LS

T —
NEAT o

i

[t
s

a. Sociedad de Inversiones Atlantico itda. es la controladora de AFP Modelo S.A., con un
96,14% de participacion. A la fecha no existen transacciones con empresas relacionadas.
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b. Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categorfa:

CONCEPTO
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia,
salarios ’ 404.852 184.678
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, 0
otros beneficios a largo plazo 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, 0
otros 0
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de 1a
gerencia 404.852 184.678
C. Al 31 de Diciembre del 2011 no presenta saldos con partes relacionadas {M$846.677).

Las transaciones con entidades relacionadas al 31 de Dicembre de 2011, corresponde al pago de
deuda al 31 de Diciembre de 2010 con Invesiones Atlantico Lida. {(M$846.677).

a) Activos por impuestos diferidos

i) Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos

Provisién Vacaciones

Provisidn Bonos

Total activos por impuestos diferidos

Fluctuacion de Valores 1.430 0
Pérdida Tributaria 108.534 305.800
146.847 308.923
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b} Pasivos por impuestos diferidos
i) Pasives por impuestos diferidos reconocidos
Al 31 de Diciembre el saldo del impuesto diferido asciende a M$2.525 y M50 en 2010.
ii) Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Existen movimientos en pasivos por impuesto diferidos de $2.525 al 31 de Diciembre de
2011.

c)] Componentes del gasto {ingreso) por impuesto a las ganancias.

i) Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

Gasto por impuestos corrientes 0 0
Benficio fiscal gue surge de activos por impustos no

reconocidos previamente usados para reducir el gasto por a 0
impuesto corriente

Ajuste al impuesto corriente del ejercicio anterior 0 .0
Otro gasto por impueto corriente 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 0 0
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias

Gasto diferido {ingreso} por impuestos refativos a la creacidn -164.602 254.849
y reversion de las diferenclas

d) Cambio tasa:

Con fecha 31 de julio de 2010, se publicé La ley N°20.455, con el objeto de financiar la
reconstruccién del pals, luego del terremoto ocurrido el 27 de febrero de 2010,
aumentando la tasa de impuesto a fa renta para los afos comerciales 2011 y 2012 a un
20% y 18,5% respectivamente, volviendo normalmente al 17% en el afio 2013.

DHELOFTTE,
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a)

b}

Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia

Et O.l. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se
financiaran con el saldo de la cuenta de capitalizacidn individual del afiliado vy con la garantia
estatal, cuando ésta proceda.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas
conforme al primer dictamen, serédn financladas por la Administradora a la cual el trabajador
se encuentra afiliado y con ta garantia estatal, cuando esta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacion individual estara constituido por el capital acumulado
por el afiliado, incluida la contribucion del Articulo N2 53 y, cuando corresponda, por el Bono
de Reconocimiento y el Complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el
aporte adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice
desde su cuenta de ahorro voiuntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia,
y la suma del capital acumutado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que
ocurra el siniestro. La Administradora sera exclusivamente responsable y obligada al pago de
las pensiones parclales y totales originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el
aporte adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pension de invalidez o de
sobrevivencia, en los casos contemplados por {a Ley.

Contrato de Seguro

£n conformidad a lo establecido en el Articulo N° 59 de! D.L. N" 3,500, las Administradoras
han contratado con las siguientes Compafiias de Seguros un seguro gue cubre integramente
fas pensiones de afiliados declarados invélidos parciales mediante primer dictamen, el aporte
adicional a que se refiere la ietra a) anterior y la contribucién sefialada en el Articulo N°53
del D.L, 3.500:

Euroamérica Seguros de Vida S.A.

Compaiiia de Seguros de Vida Cruz de! Sur S.A.
--Rigel Seguros de Vida S.A.

BBVA Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A.

Compaiifa de Seguros Vida Security Prevision S.A.

La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida S.A.

Compaiifa de Seguros de Vida Camara S.A.

Ohio National Seguros de Vida S.A.

el el U D o
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Cldusulas especiales de forma de célculo y pago de las primas:

Los contratos cubrirdn integramente los siguientes beneficios:

a) Las pensiones de afiliados declarados invélidos parciales mediante el primer
dictamen de invalidez.

b) Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados sefialados en ia letra a)
anterior, cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al
segundo dictamen y a los afiliados declarados invalidos totales.

c) Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en ia
tetra a} anterior fallezcan.

d} Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que
fallezcan; y

e} La contribucién a que se refiere el inciso tercero del Articulo N° 53 del D.L. 3.500,
que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a} anterior, no
adguieran el derecho a pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen.

AFP Modelo 5.A. serd responsable de efectuar la recaudacién de la prima pagada por sus
afiliados cotizantes y empleadores, segtin corresponda, v la pagara a fa compafiia conforme a las
fracciones, tasa de prima y proporcion del coaseguro, sefialados mas adelante,

Para el calculo de |a prima a recibir por la Compafiia, para el caso de los afiliados hombres, cada
fraccion equivaldrd a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por los
afillados asegurados en cada administradora. Asimismo, las compafilas para el caso de los
afiliados hombres serdn responsables respecto de cada fraccién del pago de un séptimo del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro.

Para el célculo de la prima a recibir por 1a Compafifa, para el caso de las afiliadas mujeres, cada
fraccién equivaldra a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las
afiliadas aseguradas en cada administradora, Asimismo, las compaiifas para el caso de las
afiliadas mujeres serdn responsables respecto de cada fraccion del pago de un cuarto del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro.
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El detalle es e! siguiente:

Euroamérica

Seguros de Vida S.A. | Banchile Seguros de al

{(50%) Vida S.A. (50%) 30/06/2012 30/06/2022 1,4857265774% | 1 HOMBRES

Compaiiia de

Seguros de Vida Compahia de Seguros | 01/07/2010

Cruz del Sur S.A. Vida Security al

(50%) Prevision S.A. {50%) 30/06/2012 30/06/2022 1,4956978967% | 1 HOMBRES
01/07/2010

Rigel Seguros de al

Vida S.A. 30/06/2012 |30/06/2022 1,5355831739% | 1 HOMBRES

BBVA Seguros de 01/07/2010 1,5256118546% |1 HOMBRES

Vida 5.A. al 30/06/2022
30/06/2012 1,42% 1 MUJERES

La Interamericana 01/07/2010

Compafiia de al

| Seguros de Vida S.A. 30/06/2012 | 30/06/2022 1,48% 1 MUJERES

Compaiia de 01/07/2010 1,5056692160% | 2 HOMBRES

Seguraos de Vida al 30/06/2022

Camara S.A. 30/06/2012 1,43% 2 MUJERES
01/07/2010

Ohio National al

Seguros de Vida S.A. 30/06/2012 30/06/2022 {1,3760420650% |1 HOMBRES

Segun lo sefialado en las Condiciones Particulares de los contratos, el pago de la prima se hard
efectivo a mas tardar el dia 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudacion o el dia habil
anterior si este fuere sabado o inhabil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha,
mediante transferencia electronica o cheque nominativo girado a nombre de la compafiia de

Seguros.

El resultado de la Licitacion fue publicado en el Diario La Tercera con fecha 12 de Mayo de 2010.

a) Politicas contahles

Los activos financieros a valor razonable mantenidos por AFP Modelo lo componen letras
hipotecarias. Estos activos se registran al valor razonable, reconociéndose los cambios de valor
en la cuenta de resultados, y se mantienen para contar con liquidez para los pagos de la
Administradora y rentabilizarla. La valorizacién de los instrumentos financieros se obtiene de
multiplicar el monto nominal por el valor indicado en la cinta de precios de la Superintendencia

de Pensiones,
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b) Politicas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pago
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros
menores a un afio se clasifican como activos corrientes y los superiores al afio en activos no
corrientes.

Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es aquel
en el que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos cualquier
perdida por deterioro del valor o incobrabilidad.

c} Politicas de efectivo y equivalente al efectivo

£l efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias e inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de tres meses o menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido
adquiridas para ser liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja.
Estas partidas se registran a su costo historico, costo amortizado y valor razonable con efecto en
resultado segun corresponda.

d} Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros

i) Total activos financieros

CONCEPTO

Total activos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados. 1.605.226 8.437

Total activos financieres mantenidos para negociar. 0 0

Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

0 0
Total préstarmos y cuentas por cobrar, 0] 0
g 0

Total activos financieros disponibles para la venta.

ii} informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros

La cartera de inversiones alcanza los M$1.605.226. Los principales riesgos que se identifican en
la cartera de instrumentos financieros, corresponden a riesgos de prepago, crédito, tasa de
interés e inflacion. La cartera estd compuesta por un bono corporativo en pesos, una letra
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hipotecaria y el resto por depésitos a plazo menores a 6 meses. Desde el punto de vista de
crédito los emisores tienen clasificaciones entre A+ y AAA. La cartera esta diversificada en varios
emisores bancarios. Los plazos de los instrumentos son todos inferiores a 4 afios. El 99% de {a
cartera corresponde a depdsitos a plazo a corto plazo, por lo que ante variaciones de tasa de
interés no se deberia ver afectada significativamente. Existen riesgos de prepago, pero estos son
acotados ya que estos instrumentos constituyen menos del 1% la cartera.

a) Arrendamientos operativos

Descripcion general los acuerdos significativos de arriendo :

Santiago UF 139 | Av. El Céndor Notte 844

Oficinas 104 y 208 01/06/2010 | 01/06/2012 | Si, por 24 meses
Santiago Ur 125,56 | Costanera Andres Bello
N°1253, Of. 101 06/07/2011 05/07/2013 Si, por 24 meses
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Concilizcion de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases Equipamiento Propiedades
Movimientos en propiedades, planta y equipo de tecnologia planta y
Conciliacion de cambios en propiedades, plantas vy equipos, por clases del dela equipo neto
ejercicio actual - informacion
valor neto
Saldo inicial 3.529 146.351
Adiciones 3.106 160.247
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0
Desapropiaciones 0 0
Transferencias a {desde) activos no corrientes y grupos en 0 4]
desapropiacién mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacién de Negocios 6] 0
Retiros 0 0
Gastos por depreciacidon 2.640 105.715
Incremento {disminucion) 0 0
por revalorizacién
reconocido en patrimonio
Incrementos {disminucion) por neto
9 revalorizacion y por pérdidas por Pérdida por deterioro t] 0
ZE deterioro del valor (reversiones) reconocida en el
S reconacido en el patrimonio neto patrimonio neto
(1) Reversiones de deterioro 0 0
de valor reconocidas en el
patrimonio heto
Totat (1) 0 0
Incremento (disminucidn) por revalorizacién reconocida en e} 0 0
estado de resultado
Perdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 v
Reversiones de deterloro de valor reconocidas en el estado 0 0
resuitados
Incremento (disminucion) en el cambio de moneda extranjera 0 0
Otros incrementos {disminucidn}) 0 0
Total cambios 0
Saldo final al 31 de Diciembre de 2011 3.955 200.883
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Ejercicio anterior :

Conciliacién de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases

Equipamiento

Propiedad es

Movimientos en propiedades, planta y equipo de tecnologia plantay
Concilfacidn de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del dela equipo neto
ejercicio actual informacién
valor neto
Saldo inicial 4,087 4]
Adiciones 4.489 166.812
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0
Desapropiaciones 0 0
Transferencias a {desde) activos no corrientes ¥ Brupos en 0 0
desapropiacién mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0 o
Desapropiaciones mediante Enajenacién de Negocios 0 ¢
Retiros o 0
Gastos por depreciacién 5.047 20.461
Incremento 0 0
{disminucién) por
revalorizacion
reconocido en
patrimonioc neto
" Incrementos (disminucién) por pérdida por deterioro 0 0
o revalorizacian y por pérdidas por .
'E deteriore del valor {reversiones) reco-nocmfa en el
N reconocido en el patrimonio neto (1) | Patrimonio neto
Reversiones de 0 0
deterioro  de  valor
reconocidas  en el
patrimonic neta
Total {1} 0 0
Incremento (disminucién} por revalorizacion reconocido 0 0
en el estado de resultado
Perdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado 0 0
resultados
Incremento {disminucién} en el cambio de moneda 0 0
extranjera
Otros incrementos {disminucidon) o 0
Total cambios 0
Saldo final al 31 Diciembre de 2010 3.529 146.351
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Al 31 de Diciembre de 2011 no se registran saldos por este concepto. Al 31 de Diciembre de
2010 los activos intangibles corresponden a desembolsos para el desarrollo de la pagina web y se
amortizaban en 36 meses linealmente.

El saldo de esta cuenta representa la obligacién que la Administradora mantiene con otras AEP
por concepto de comisiones descoordinadas, al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, no existen
obligaciones por este concepto.

El valor registrado bajo este rubro correponde a las retenciones de impuestos y salud de los
realizado a los pensionados, el saldo al 31 de Diciembre de 2011 es de M$227.619, de los cuales
M$38 corresponden a retencién de tmpuesto Unico la que serd pagada a la Tesoreria General de
la Republica el dia 12 del mes siguiente y M$17 a otras retenciones CCAF, al 31 de Diciembre de
2010 el saldo por este concepto ascendia a MS67.

En conformidad a [0 establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las
cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de las

33





HTTE, .
 OARATFECTOS
SGARCION

IR

pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional de
Salud o ia Institucion de Salud Previsional gue corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas Y que
deberdn ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de Salud
Previsional, durante el transcurso del mes préximo, de acuerdo a las normas vigentes.

El saldo adeudado a la fecha de {os estados financieros se determiné de la siguiente manera:

a) Independientes

Saldo al cierre del ejercicio anterior

tRecaudaciones de cotizaciones de salud de! perfodo 197.660 11,026
[Giros al Fondo Nacional de Salud en el periodo -197.660 -11.024
Saldos al cierre del periodo 0 0

éq.\zngﬁ?‘kmf* %

£ 8
b) Pensionados
SASE X
Saldo &l cierre del ejercicio anterior 67, 0
|Retencion de cotizaciones de salud a pensionados en el period 1.690.513 5.589
Giros af Fondo Nacional de Salud en ¢! periodo -1.430.624 ~-5.522
|Giros a Isapres en el periodo -32.389 0
Subtotal cotizaciones de Pensionados (*) 227.567 67|
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{*} Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados codigo
21.11.040.090.

i

Representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el Decreto Ley N°
3.500. El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2011 asciende a M$ 231.012 y MS0 en 2010.

Concepto

Pensiones por pagar

231.012

Total

231.012

a) Propiedad

Accionistas

Inversiones Atlantico Ltda. 78.091.430-0 96.14% 3.449.655
Inversiones Cerro Valie Paraiso 76.176.203-6 3.85% 138.000
Ltda.

inversiones La Letau Ltda. 79.719.840-4 0,01% 345
Total 3.588.000

Tipos de Persona:
A: Persona natural nacional,

B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad anénima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.

E: Persona juridica extranjera.
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« Entidad controladora: Inversiones Atlantico Ltda.
e Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 96,14%

b) Capital Pagado

Accionista

Inversiones Atlantico Ltda. 4.999.280 3.449.655 3.449.655 0 0
inversiones Cerro Valle Paraiso 200.200 138.000 1138.000 0 0
Ltda.

Inversiones La Letau Ltda. 520 345 345 0 0
Total 5.200.000 3.588.000 3.588.000 0 0

c) Cambios en el Patrimonio

Rubros

Movimientos

(1.223.479)

Saldos al 31 de Diciembre 2010 (C.1) 769.489 0 1.650.000

Distribucion resultado ejercicio 0 0 0] {1.223.479) 1.223.479
Reclasificacion Capital Pagado 0 0 0 0 4]
Aprobacion Capital Pagado {C.2) 1.650.000 0] (1.650.000} 0 0
Aumento Capitai 1.388.000 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 C 0 1.055.119
Saldo al 31 de Dictembre de 2011 3.807.489 0 0] (1.482,236) 1.055.119

(C.1} E! Oficio N°11479 del 16 de Mayo de 2011 vy la Resoluciéon E-210-2011 del 24 de Marzo de
2011 de la Superintendencia de Pensiones dejaron sin efecto la Resolucién E-208-2010 del 31 de
Agosto de 2010, que estaba relacionada con la aprobacién del aumento de capital por
M$1.650.000, acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de Julio de
2010, la mencionada Superintendencia instruyd a esta Administradora dejar sin efecto el
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correspondiente efecto contable y por lo tanto efectuar esta reclasificacion disminuyendo el
capital pagado con abono a "otras reservas" por el monto indicado.

(C.2) El Oficio N°11479 del 16 de Mayo de 2011 y la Resolucién E-210-2011 del 24 de Marzo de
2011 de la Superintendencia de Pensiones autorizaron definitivamente los aumentos de capital
mencionados en {a citada resolucién, incluyendo los MS$1.650.000 acordados en fa lunta de
Accionistas de fecha 22 de Julio de 2010. La mencionada Superintendencia, instruyé a esta
Administradora la reclasificacion contable disminuyendo el rubro otras reservas con abono a
capital pagado por el mencionado monto.

d) Reserva
La Administradora no mantiene saldos por este concepto al 31 de Diciembre de 2011 y 2010,

e} Utilidades retenidas y dividendos

La pérdida acumulada al 31 de Diciembre de 2011, es de M$427.117. Al 31 de Diciembe de 2010
la pérdida acumuiada era de M3$1.482.236.

La utilidad por diferencia de cambio al 31 de Diciembre de 2011 asciende a M$978 y M$669 en
2010, esto obedece al menor valor que ha experimentado el peso respecto de la
estadounidense principalmente.

divisa

Nombre Empresa Giro Servicio

Previred Servicios Recaudacién

Electronica Recaudacion 293.721| 46.769 36.448 4]
Caja la Araucana Servicios Recaudacion Recaudacidn 4.914 230 3.668 0
Caja Los Andes Servicios Recaudacion | Recaudacidn 111.190| 21.903 0 0
DeV Custodia de Valores Custodia 34.804 8.613 3.921 0
BBH Custodia de Valores Custodia 23.260 2.451 0 1]
Banestado
Corredores de Bolsa
S.A. Corredores de Bolsa Corretaje 18.332 1.510 0 0
Bolsa de Comercio Terminales de
de Santiago Bolsas de Comercio Negodacion 74.265| 16.167 0 0
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Remuneraciones del Directorio

Dietas

Total

Comisiones por

deposito de

cotizaciones oblig. Y

APV 3111010010 903.199 4,241,149 683.517 130.282 66.167 6.024.314
Cotizacion adicional | 3111010010 0 0 0 ¢] 0 0
Comisiones por '

retiros programados

y rentas temporales 3111010010 7 2.362 61.199 155.818 47.221 266.607
Comisiones

porcentuales 3111010010 1] 0 Q 0 0 1]
Comisiones pagadas

por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 5.429 1.959 11.275 28812 18.026 65.501
Total 908,635 4.245.470 755.991 314.912 131.414 6.356.422
Rentabilidad Encaje 3111020 -4.659 -£.423 1.079 5.764 4,734 2.495
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Ejercicio anterior,

ACION

‘Comisiones por
deposito de
cotizaciones oblig. Y
APV 3111010010 65.668 113.113 23.827 5.073 2.255 209.936
Cotizacion adicional 3111010010 4} 0 0 0 0 ¢
Comisiones por
retiros programados
y rentas temporales 3111010010 0 6 15 33 0 54
Comisiones
porcentyuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas
por el afiliado 3111010010 0 0 ¢ 0 0 0
(tras comisiones

3111010010 1.167 1.859 5.226 12.009 3.312 23.573
Total 66.835 114.978 25.068 17.115 5.567 233.563
Rentabilidad Encaje 3111020 1.266 666 468 132 25 2,557

b) Gastos al 31 de Diciembre de 2011

Remuneraciones al
personal de ventas

3111040020

Comisiones pagadas
por custodia de titulos

-Nacionales
-Extranjeros

3111090040

8.297

38.788

6.904

2.874

1.202

58.065

Comisiones pagadas a
mandatarios de
inversiones al
extranjero

3111090040

Gastos de
transacciones en bolsa
de valores

3111090040

10.612

49.610

8.830

3.676

1.537

74.265

Otros gastos pagados
segln el Tipo de
Fondo

3111090040

99.190

463.671

82.531

34.359

14.368

$94.119

No existe otra informacion relevante a informar al 31 de Diciembre de 2011.
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Ejercicio anterior,

personal de ventas

3111040020

201.094

Comisiones pagadas
por custodia de
titulos

-Nacionale
-Extranjerios

3111090040

725

1.246

315

186

60 2,532

Comisiones pagadas
a mandatarios de
inversiones al
extrahjero

3111090040

198

341

86

51

16 692

Gastos de
transaccione en holsa
de valores

3111090040

4.995

8.592

2.172

1279

416 17.454

Otros gastos pagados
segtin el Tipo de
Fondo

3111090040

29.755

51.181

12.939

7.619

2478 103.972

Al 31 de Diciembre del 2011 y 31 de Diciembre de 2010, este rubro presenta la siguiente

informacion:

Concepto

Publicidad 538.129
Otros 7.134 0
Total 205.392 538.129
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Al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre de 2010, la Administradora mantiene saldo en la
cuenta Provisiones, el que se detalla a continuacién:

Concepto

Prov. Bano desempefio 2011 114.000 0
Provisidn Vacaciones _ 85.368 18.377
Provision CC 2011 115.834 o
Otros 66.624 0
Total 381.826 18.377
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DELOITTE.
FiRpaN0 8P PARA EFECTOS
DE IRENTIFICACION

Clase Otros gastos de Operaciones (Cédigo 31.11.090.040)

Concepto

Recaudacion 410.167 76.651
Comisiones y otros gastos transaccionales 351.240 20.678
Scomp 658 60
Otros 64.384 27.261
Total 826.449 124.650

a} Con fecha 30 de Enero de 2012, A.F.P. Modelo S.A. se adjudico por segunda vez la licitacidn
de cartera de nuevos afiliados con una comisién de un 0,77%, ia que comenzard a aplicarse a
partir del 1 de Agosto de 2012.

b) Entre el 1° de enero de 2012 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no
han ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente la interpretacion de
los mismos, '

¢) Con fecha 27 de marzo de 2012 la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio Ordinario
N°6657, comunico a la Administradora una serie de observaciones a los estados financieros, al
31 de diciembre de 2011. Dichas observaciones estan referidas principaimente al
mejoramiento de revelaciones requeridas por {a normativa, incorporacién de informacién no
significativa respecto  de los estados financieros  presentados originalmente.
Consecuentemente, en esta nueva versidn de los estado financieros se ha modificado
principalmente la presentacién del resultado integral (fechas trimestrales y estado de
cambios en el patrimonio neto; estado de flujo de efectivo 2010; estados complementarios V)
y Vill) y nota 27.
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Con fecha 10 de Junio de 2011, la Administradora responde Oficio N°13.869 de la
Superintendencia de Pensiones, relativo a indicar las medidas adoptadas por {a Administracion
en relacion a las inversiones en el emisor La Polar S.A.. Mediante carta GGO803 SGA 2011, AFP
Modelo sefiala que los instrumentos de renta fija de Empresas La Polar S.A,, fueron enajenados
en su totalidad con anterioridad a los hechos, la Administradora se ha abstenido de adquirir
instrumentos securitizados respaldados por créditos emitidos por Empresas La Polar S.A.

En Sesion Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 23 de Junio de 2011, se designd a don
Juan Pablo Coeymans Morena como Gerente General Titular vy a don Andrés Enrique Flisfisch
Camhi como Gerente de Inversiones de AFP Modelo S.A. quienes comenzaron a ejercer sus
cargos en plenitud, a partir de Ja misma fecha de celebracién del citado Directorio.

En Sesidn Extraordinaria de Directorio celebrada el 28 de Abril de 2011, se designé a don Pablo
lzquierdo Walker como Presidente del Directorio de A.E.P. Modelo S.A.

En Sesion Extraordinaria de Directorio de fecha 27 de Diciembre de 2011, se acordd emitir {a
cantidad de cientro treinta y ocho mil acciones para que estas fueran ofrecidas en forma
preferente a sus accionistas. Por escritura publica de fecha 28 de Diciembre de 2011,
Inversiones Atldntico ltda., e Inversiones La Letau Ltda., cedieron su derecho de compra de
acciones preferenciales a favor de Inversiones Cerro Valle Paralso Ltda., las cuales fueron
suscritas y pagadas con fecha 28 de Diciembre de 2011.
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1. LIQUIDEZ
* Corriente 2,41 veces 1,33 veces
* Razén Acida 2,07 veces 0,76 veces
2. ENDEUDAMIENTO
¢ Razdn endeudamiento 37,00 % 49,00 %
* Proporcion deuda Corriente 99,78 % 100,00 %
* Proporcién deuda No Corriente 0,02 % 0,00 %
3. RESULTADOS
* EBITDA M$ 1.055.119 MS$ -1.223.479
* Gastos Financieros 0 0
» Pérdida después de Impuestos MS 1.055.119 MS -1.223,479
4, RENTABILIDAD
¢ Rentabilidad del patrimonio 112.58 % -26,80 %
* Rentabilidad del activo 8.10% -98,00 %
 Utilidad por accion $294.07 -$556,13
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Explicacion de las principales variaciones de los.items del activo, pasivo, patrimonio y estado
de resultados :

AFP Modelo inicié sus operaciones en Julio de 2010 como un actor mas en el mercado. Para
iograrlo la Administradora debié prepararse en todas las &reas para atender los nuevos
requerimientos, tanto.normativos como de gestidn. Es por eso que en el afio 2010 la
Administradora incurrié en grandes costos de puesta en marcha de las dreas de operaciones,
inversiones, fiscalia y administracién de la casa matriz y sucursales sin tener ingresos
significativos. Durante el afio 2011 la Administradora se ha convertido en actor importante de la
industria y ha mantenido un crecimiento sostenido con lo cual se han revertido en parte los
negativos resultados del afio 2010.

Lo anterior explica el aumento de la liquidez de las cuentas de activo y disminucién en el
endeudamiento en relacion a la presentada en el afio anterior. Asimismo, el resultado del tiltimo
semestre ha permitido absorver gran parte de las pérdidas de arrastre.
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ANEXO N° 7
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT DE LA ADMINISTRADORA :76.762.250-3
RAZON SOCIAL : ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el presente
infarme anual, referido al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo al siguiente detalle:

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU AFP-{FRS).
Notas Explicativas a los Estados Financieros.
Andlisis Razonado.

Resumen de Hechos Relevantes del periodo,
Medioc Magnético.

Hrm
1. Pablo lzquierdo Walker Presidente 5.544.700-4 /%/ /
2. juan Enrigue Coeymans Avaria Vicepresidente 3.397.510-4 ?7/7
P

3. Gonzalo Ura Valdés Director 5.203.404-3 e ‘ - )
.

/

I

4. Ricardo Edwards Vial Director 12.488.068-8

Director 10.545.746—4() N,

6. JjuanPablo Coeymans Mareno Gerente General 10.332.001-1 .

7. Pedro Carmona Diaz lefe de Contabilidad 9.274.335-7 X\

5.  Felipe Matta Navarro






DEL ANVERSO AUTORIZO LAS FIRMAS DE DON PABLO IZQUIERDO
WALKER , CIL N° 5.544.700-4, PRESIDENTE, JUAN ENRIQUE COEYMANS
AVARIA CLN°3.397.510-4, VICEPRESIDENTE, DON GONZALO LIRA
VALDES, CIN° 5.203.404-3, DIRECTOR, DON RICARDO EDWARDS VIAL,
CIN°12.488.068-8, DIRECTOR, DON FELIPE MATTA NAVARRO
CINC10.545.746-4, DIRECTOR, DON JUAN PABLO COEYMANS MORENO,
CLN°10.332.001-1, GERENTE GENERAL Y DON PEDRO CARMONA DIAZ
CLN%9.274.335-7 JEFE DE CONTABILIDAD.-

SANTIAGO, 21 DE MARZO DEL 2012.-






AFP Modelo
Estados Financieros de AFP Modelo S.A. al 31-12-2011
EEFF_AFPModelo_31-12-2011_v2.pdf

AFP Modelo
Textbox
Hacer doble click en el icono para ver el archivo.


17.B ESTADOS FINANCIEROS DE LOS FONDOS DE PENSIONES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011

1 Hacer doble click en el icono para ver el archivo.

afp {y Mmodelo

LA NUEVA AFP



FONDOS DE PENSIONES
MODELO

Estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2011 y 2010 ¢ informe
de los auditores independientes





INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Afiliados
de los Fondos de Pensiones Modelo

Hemos auditado los balances generales de los Fondos de Pensiones Modelo A, B, C, Dy E al 31 de
diciembre de 2011, sus correspondiente estados de variacion patrimonial y sus cuadros explicativos de
rentabilidad de la cartera, de valores cuotas, rentabilidad de la cuota y nimeros de cuentas por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de A.F.P. Modelo S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, basada en la auditoria
que efectuamos. Los cuadros correspondientes a traspasos, recaudacion, cotizaciones y depositos
declarados, cotizaciones, depositos y aportes no pagados y comisiones adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos. Los
estados financieros de los Fondos de Pensiones Modelo A, B, C, D y E por el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2010, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su opinién sin salvedades
sobre los mismos en su informe de fecha 31 de marzo de 2011.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias
que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracion de la Administradora, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros al 31 de diciembre de 2011 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de los Fondos de
Pensiones Modelo A, B, C, Dy E al 31 de diciembre de 2011 y sus correspondientes variaciones
patrimoniales por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas e instrucciones de la
Superintendencia de Pensiones y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Dalsitte .

__Febrero 13, 2012 (Excepto por la Nota 29, cuya fecha
- es marzo 21, 2012)

-
(o o

Jorge Ortiz Martinez
RUT: 12.070.100-2






afp g modelo

YR A NRENR &F P

INFORME FINANCIERO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

1.0 IDENTIFICACION

1.01 Razén Social de la Administradora de Fondos de Pensiones

A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3

1.02 RUT Sociedad

1.03  Representante Legal
JUAN PABLO COEYMANS MORENO

Dia-Mes-Aio

104  Fecha de cierre Fstados Financieros
31-12-2011

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE L.OS FONDOS DE PENSIONES

a.

Razdn social de la Administradora:
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Andnima.
Singularizacién de la escritura pablica de constitucion;

A.F.P. Modelo 5.A. fue constituida por escritura plblica de fecha 12 de Enero de 2007, rectificada por escritura
publica complementaria de fecha 30 de Enero de 2007, ambas otorgadas ante el Notario PGblico Sr. Alberto Mozé
Aguitar,

Resolucién de la Superintendencia y fecha de publicacién e inscripcién del certificado otorgada por la
Superintendencia que autorizé el inicio de actividades de la Administradora:

La Superintendencia de Pensiones autorizé la existencia de A.F.P. Modelo 5.A., mediante resolucidn N° E-188-2007,
de fecha 2 de Febrero de 2007, publicindose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 v se inscribié
a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2007.

Mediante resolucion N° 49 del 15 de Julio de 2010 se autorizé el inicio del proceso de afiliacién e incorporacién de
afiliados.

Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al B.L. N° 3,500;

El objeto exclusivo de {a Sociedad Administradora es administrar los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B,C, Dy
E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el D.L. N° 3.500 y sus modificaciones posteriores
y realizar fas demas actividades que las leyes expresamente autoricen.

Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500;

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D y E es el financiamiento de las prestaciones que
astablece el D.L. N° 3.500,

Fusién de Fondos de Pensiones:

A la fecha no se han presentado fusiones,

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a.

Generales;

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2011 y los estados financieros por el periodo de 6 meses terminado el
31 de diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de
Pensiones, y en lo no regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros. £n
aquellas materias no reguladas por los Organismos antes indicados, se aplicaran los principios y normas contables
generalmente aceptados en Chile.






b.

c.

Periodo cubierto por los estados financieros.

Los estados financieros corresponden al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los estados financieros
por el periodo de 6 meses terminado el 31 de diciembre de 2010.

Estados financieros comparativos.

Los estados financieros presentados incluyen, ademds de las cifras al 31 de Diclembre de 2011, aquellas
correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2010. Estos witimos han sido
actualizados de acuerdo al siguiente criterio:

Los activos y pasivos del balance general y fas partidas del estado de variacién patrimonial que corresponden al
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2010, han sido reajustados por la variacidn experimentada por el [ndice
de Precios al Consumidor, entre el 30 de Noviembre de 2010, y ef 30 de Noviembre de 2011. Tal variacién alcanzé a
un 3,9% en el periodo sefialado.

Valoracidn de inversiones.

i.  De acuerdo a lo dispuesto en ef D.L. N° 3.500 de 1980, en el Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones,
los recursos de los Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de crédito
emitidas por los Serviclos Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacion; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional u otras Instituciones de Previsién y
otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;
Depésitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;
Titulos garantizados por instituciones financieras;
Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
Bonos de empresas plblicas y privadas;
Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la ley
N®18.045;
Acciones de sociedades anénimas abiertas;
Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la Ley N°18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el
Decreto Ley N°1.328, de 1976;
i.  Efectos de comercio emitidos por empresas ptblicas y privadas;
j-  Instrumentos, operaciones y contratos extranjeros que a continuacion se detallan:
j-1) Titulos de crédito emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales extranjeros o
entidades bancarias extranjeras o internacionales;
j-2) Titulos de erédito emitidos por municipalidades, estados regionales o gobiernos locales;
j-3) Valores o efectos de comercio emitidos por entidades bancarias extranjeras;
i-4). Aceptaciones bancarias, esto es, titulos de crédito emitidos por terceros y afianzados por bancos
extranjeros;
j.5) Bonos y efectos de comercio emitidos por empresas extranjeras;
j-6) Bonos convertibles en acciones emitidos por empresas extranjeras;
j-7) Depésitos de corto plazo emitidos por entidades bancarias extranjeras;
j-8) Certificados negociables, representativos de titulos de capital o deuda de entidades extranjeras,
emitidos por bancos depositarios en el extranjero;
j-9) Acciones de empresas y entidades bancarias extranjeras;
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j-10) Cuotas de participacién emitidas por fondos mutuos y fondos de inversidn extranjeros que se transen
habituaimente en los mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale
el Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones a que se refiere e! inciso vigésimo cuarto del articulo
45 del D.£ N° 3.500;

j:11) Titulos representativos de indices financieros;

j-12) Notas estructuradas;

j.13) Valores extranjeros a los cuales se refiere el Titulo XXIV de fa Ley N° 18.045 que se transen en un
mercado secundario formal nacional;

j-14) Contratos de préstamos de activos de instrumentos extranjeros;

}.15) Otros valores, instrumentos, operaciones o contratos financieros extranjeros que apruebe la
Superintendencia, previo informe del Bance Central de Chile;

k. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por ia Superintendencia de Valores
y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, seglin corresponda, que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chite;

k.1} Cuotas de fondos de inversién de capital extranjeros de la Ley N°18.657;

I Operaciones con instrumentos de derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso
duodécimo del articulo 45 del D.L N” 3.500 y en el Régimen de Inversién;

I.1) Derivados para operaciones de cobertura: opciones, futuros, forwards y swaps;
1.2) Derivados para operaciones de inversién: opciones, futuros, forwards y swaps:

m. Operaciones 0 contratos gue tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de
emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas mediante norma de caracter general, que dicte la Superintendencia.

Sin prejuicio de lo sefialado anteriormente, los Fondos de Pensiones podran mantener depdsitos en cuenta
corriente a que se refiere el articulo 46 del D.L. N* 3.500.

it. Los instrumentos sefialados en el literal i precedente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el Compendio
de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro IV, Tituio ll, Capitulo | y I, emitido por la Superintendencia de
Pensiones,

e. Patrimonio de Jos Fondos de Pensiones.

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual
esta constituido por los valores recaudados en fas cuentas de capitafizacién individual por concepto de cotizaciones
previsionales obligatorias, voluntarias {Art. 17 y 20 del D.L. N° 3.500, respectivamente); y de afiliados voluntarios
{Art. 92 § del D.L. N° 3.500), y depdsitos convenidos {Art. 20 del D.L. N° 3.500); los depdsitos voluntarios efectuado
por dichos afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. N° 3.500); los depdsitos de ahorro
previsional voluntario colectivo {Art. 20 F del D.L. N° 3.500); los aportes de indemnizacion efectuados por los
empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizacidn {Art.7, Ley N° 19.010); los aportes adicionales y
contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo sefialado en el articulo 53 del D.L. N°
3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de las
inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: fas comisiones de
la Administradora; las pensiones y otras prestaciones que hubieran sido otorgadas a los afiltados, segin lo
establecido en el D.L. N° 3.500, y los retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacién individua! de
cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnizacisn.
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NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011, no se han registrado cambios contables con respecto al
ejercicio anterior,

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR Y EN TRANSITO
a) Valores por depositar.
Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre bancario y que deben ser depositados
al dia siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacicnales y extranjeras de los Fondos de Pensiones. Ademds, se

incluyen aquellos valores que a futuro serdn cargados en [as correspondientes cuentas de activo de los Fondos,
segln instrucciones impartidas por ia Superintendencia.

VALORES POR DEPOSITAR (M$)
Al 31 de Diclembre de 2011

BANCOS DESTINATARIOS FONDO A JFONDG B |{FONDO C JFONDO D |FONDOE
Banco Recaudaciones 0 0 0 0
1} Subtotal Banco Recaudaciones 0 0 0 0
Banco iwversiones Nacionales 0 0 0
Diterencia Corfe Cupén por instrumento estatal con retencion 4% 4 4 12 40 20
2) Subtotal Banco tnversiones Nacionales 4 4 12 40 20
Banco versiones Extranjeras 0 0 0 0 0
Dividendo US7B462F 1030 3.081 £167 1.996 600
3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 3.081 4167 1.996 600 0
4) Subtotal Banco Inversiones 3.085 411 2.008 640 20
Banco Retiros de Ahorro Voluntario 0 0 o 0 ¢
5} Subtotal Banco Retiros de Ahorro Voluntario 0 0 0 0 0
Bangce Retiros de Ahorro de Indemnizacién 0 0 0 0 0
6) Subtotal Banco Reliros de Ahotro de Indemnizacion 0 0 6 (] [
7) Subtotal Banco Retiros de Ahoiro iy 0 G 0 0
Banco Pago de Beneficlos o 0 0 0 0
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 ¢ 0 ¢
Banco Pago Traspasos y Transferencias de Ahotros 0 0 0 0 0
Voluntarios 0 0 0 0 0
9) Subtotal Banco Pago Traspasos y Transferencias 0 0 8 ¢ 6
de Ahorros Voluntarios 0 0 0 0 0
Otros Valores por Deposttar 0 0 0 0 0
10) Subtotai Otros Valores por Depositar 0 0 Iy 0 ¢
11} Total Valores por Depositar 3.085 4171 2.008 640 20
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VALORES POR DEPOSITAR {M§)
Al 31 de Diciembre de 2010
BARCOS DESTINATARIOS FONDO A FONDO B FONDO € FONDO D | FONDO E
Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0
1) Subtotal Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0
Banco Inversiones Naclonales 0 0 0
Dividendo Colbdn 109 84 161 12 1
Dividendo Gener 500 312 656 38 1
2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 609 396 817 51 2
Bange Inversiones Extranjeras 0 0 0 0
3) Subtofal Banco lnversiones Extranjeras G 0 0 0 0
4) Subtotal Banco lnversiones 609 396 817 51 2
Banco Retires de Ahoro Voluntario 0 0 0 0 0
§) Subtotal Banco Retiros de Ahorre Voluntario ] 0 0 0 0
Banco Retiros de Ahorrg de Indemnizacion ¢ 0 ] ¢ 0
6} Subtotal Bance Retiros de Ahorro de Indemnizacion 0 0 0 0 0
7) Subtotal Banco Retiros de Aherro 0 0 0 0 0
8anco Pago de Beneficios 0 0 0 0 ¢
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
Banco Pago Traspasos y Transferencias de Ahorros Voluntarios G 0 G 0 0
9) Subtotal Banco Pago Traspasos y Transferencias de Ahorros
Veluntarios 0 0 0 1 0
QOtros Valores por Depositar 0 0
10} Subtotal Otros Valores por Depositar 0 0 0 0
11) Total Vaiores por Depositar 609 386 817 51 2
Notas:

- Eisubtotal sefialado en el nimero 4) precedente correspondera la suma de los subtotales sefialados con el ndmero
2}y 3) precedentes.

- Elsubtotal sefialado en el nimero 7) precedente corresponders la suma de los subtotales sefialados con el ntimero
5}y 6} precedentes,

- Etotal sefialado en el nimero 11) precedente corresponderd la suma de los subtotales sefialados con el nimero 1),

4}, 7), 8}, 9) v 10} precedentes.
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b) Valores en Trénsito

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que adn no han sido depositados en una cuenta
corriente de "Banco inversiones extranjeras o "Banco Inversiones Nacionales ", seglin corresponda.

VALORES EN TRANSITO (M$)
Al 31 de Diclembre de 2011
Pais Pals Moneda N° de unidades Valor
Fecha remesa QOrigen Destine Remesada remesadas (miles de pesos)
0 0 0 0 0
Total Vatores en Trénsito Fondo Tipo A
| o 1| 0 i 0 ] 0 i 0
Totat Valores en Transito Fondo Tipo B
0 1 0 i 0 | 0 | 0
Total Valores en Transito Fondo Tipo C
| 0 [ 0 i 0 [ 0
Total Valores en Transito Fondo Tipo D
[ .o 1] 0 l 0 [ 0 I 0
Total Valores en Traasito Fonde Tipo E
VALORES EN TRANSITO (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
Pais Pals Moneda N° de unidades Valor
Fecha remesa Origen Destino Remesada remesadas {miles de pesos}
0 1] 0 0 0
Total Valores en Transits Fondo Tipo A
| i [ 0 ] 0 ] 0 ] i
Total Valores en Transito Fondo Tipe B
..o 1 0 ] 0 I 0 i 0
Total Valores en Transila Fondo Tipo ¢
[0 1 0 l 0 ] 0 | 0
Total Valores en Transito Fondo Tipo D
Lo 0 I 0 I 0 l 0
Total Valores en Transito Fondo Tipo E
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NOTA §: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a) Politica de Inversiones. A.F.P. Modelo S.A. cuenta con una politica de inversiones vy de solucién de conflictos de

interés, cuyo extracto se encuentra disponible en el sitio web de la Administradora, www.afpmodelo.cl

b) Diversificacién de la Cartera de Inversiones.

La diversificacion de los activos de cada Fondo de Pensiones es la siguiente:

Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2011

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E
Instrumentos Financieros MM$ | % Fondo { MM$ | % Fondo | MM$ | % Fondo | MM$ | % Fondo | MM$ | % Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 47341 3248%123005] 5379% | 279771 73,39% | 27.006| 8434% ) 17.567 | 100,00%
RENTA VARIABLE 2979 2044% | B7i4} 2037%| 5288 1387%| 2410 7,53% 192 1,09%
Actiones 29791 2044%] 8714| 2037%1 5.288| 1387%| 2410 7,53% 192 1,09%
Fondos Mutuos, de Inversién y FICE 0 0,00% 0]  0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
RENTA FLJA 1799 12.34% [ 143711 3360% | 2268071 5930% ] 24619) 7688%{17.375| 9891%
Instrumentos Banco Central 421 2.89% 1 1.365 319% ] 2.768 7.26% ) 5338 1667% i 3477 19,79%
fnstrumentos Tesoreria 92 0,63% { 1.994 4,66% | 2.629 690% | 2.39 748% | 3.260F 1856%
Bonos de Rec y Bonos MINVU 134 0,92% | 1.420 332% } 1.834 481%| 2132 6,66% | 1.550 8.82%
Bonos de empresas y efectos de comercio 578 396% | 3482 8.14% | 41941 11,00% | 4990 1558% ] 3.293] 18,75%
Bonos Bancarios 307 21% | 3.398 794% | 4.264| 1116% | 5545] 17,32% 1 28571 16,.26%
Letras Hipotecarias 138 0,94% 605 1.41% 792 2.08% 977 3.05% | 1.330 157%
Depésitos a Plazo 85 0,58% | 2.066 483% | 6090 1597% | 32021 1000%| 1.578 8,98%
Fondos Mutuos y de Inversion 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0.00% 0 0,00%
Disponible 44 0,31% 41 0,10% 46 0,12% 39 0,12% 31 0.,17%
DERIVADOS 45]  -0,31% B11 -0,19% 65| 017% 241 007% 0 0,00%
OTROS NACIONALES 1 001% 1 0,01% 148 0,39% 1 0,00% 0 0,00%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 98421 67,52% | 19.768 | 4621% 110144} 2661%] 5016] 1566% ] 0,00%
RENTA VARIABLE 8397 | 5781% | 152571 3586% | 5945| 1560% | 2.048 6,40% 0 0,00%
Fondos Mufuos 5801] 4048%111.398] 2664% | 3.349 8.79% | 1.245 3.89% 0 0,00%
Ctros 2496 F 1712% | 3.859 9,02% | 2.596 6,81% 804 2.51% 0 0.00%
RENTA FIJA 1.442 9.89% | 4507] 1054%] 49971 11.01% 2.967 9,27% 0 0,00%
DERIVADOS 0 0.00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
OTROS EXTRANJEROS 3 0,02% 4 001% 2 0.01% 1 0.00% 0 0,00%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 14.676 | 100,00% | 42.773 | 100,00% ] 38.121 § 100,00% | 32.022 | 100,00% | 17.567 § 100,00%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 11376 | 76,056% {23971 56,04% § 11233 2947%] 4458 1392%] 192 1,09%
SUB TOTAL RENTA FLIA 32411 2223% 1188781 44,13% [ 26803 | 70,31% ) 27587 | 86,15% } 17.375| 9891%
SUB TOTAL FORWARDS 45 0,31% $1]  -0,19% 651 -017% 24| 007% 0 0,00%
SUB TOTAL OTROS 4 0,03% 5 0,01% 150 0.39% 2 0,00% 0 0,00%
TOTAL ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES 14.576 | 100,00% | 42,773 | 100,00% | 38121 100,60% § 32.022 | 100,00% { 17.567 | 100,00%
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Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2010
_ Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo I Fondo Tipo E
instrumentos Financieros MM§ | % Fondo | MM$ |%Fondo| MM$ [%Fondo| MM$ | %Fondo | MM$ | % Fondo
INVERSICN NACIONAL TOTAL 1.367] 34,55% ) 1.552| 51,35%] 6.229| 72,93% 579 | 73,65% 170 | 100,00%
RENTA VARIABLE B37] 21,24% 6281 20,72% | 1.192| 13,94% 73 9,44% 5 3,03%
Acciones 837 21,24% 628 20,72% | 1.192] 13,94% 73| 9,44% S| 3,03%
Fondos Mutios, de Inversion y FICE 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Q 0,00%
RENTA FlJA 5114 12,90% 920 30,43% | 4993 | 58,48% 5011 64,02% 1651 56,97%
Instrumentos Banco Cenfral 102 2,53% 44 1,49% 365 4,26% 341 4,36% 29§ 15,76%
fnstrumentos Tesoreria 0 0,00% 44 1,51% 204 2,41% 68 8,73% 10 6,64%
Bonos de Rec y Bonos MINVU 0 0,00% o] 0,00% 34 0,41% 24 3,35% 10 5,83%
Bonos de empresas y efectos de comercio 44 1,14% 146§ 4,76% 448 | 523% 83| 10,41% 15 8,22%
Bonos Bancarios 127 3,26% 238 7,80% 579 6,77% 1561 19,79% 10 6,15%
Letras Hipotecarias 136 3,43% 238 7,84% 282 3,33% 63 B,08% 39| 24,29%
Depositos a Plazo 58 1,43% 195 6,48% 881 | 10,30% 58 7,54% 391 22,04%
Fondos Mutuos y de Inversién 0 0,00% Q 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Disponible 44 1,11% 15| 0,55%| 2.200) 2577% 15]  1,76% 15|  8,04%
DERIVADOS 19 0,43% 5{ 018% 15 0,16% 0} 0,18% o| o000%
QTROS NACIONALES 0 0,02% 0 0,01% 29 0,35% 0 0,01% 0 0,00%
{NVERSION EXTRANJERA TOTAL 2.584| 6541%{ 1.475] 48,65% | 2.307| 27,07% 204 | 26,35% O 0,00%
RENTA VARIABLE 2.268 | 57,34%| 1.163] 3843%| 1.275| 14,95% 73 9,18% 0 0,00%
Fondos Mufios 14701 37,14% 818 ] 26,95% 832 9,77% 44 5,76% 0 0,00%
Otros 7981 20,20% 346 | 11,48% 443 S,18% 29 3,42% 0 0,00%
RENTA FLA 316 8,07% 311 10,22% | 1.032| 12,12% 136 17,17% 0 0,00%
DERIVADOS 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
OTROS EXTRANJEROS 0} 0,00% 0f 0,00% 0} 0,00% 0l 0,00% o] 000%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 3.951 | 100,00% § 3.027 | 100,00% § 8.536 | 100,00% 783 | 100,00% 170 | 100,00%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 3.005] 7858% | 1.791| 59,16% | 2.457] 28,89% 146 | 18,62% 5| 3,03%
SUB TOTAL RENTA FLIA 8271 2097% | 1.231] 40,65%| 6.025] 70,60% 6371 81,20% 165 | 96,97%
SUB TOTAL FORWARDS 19 043% 5 0,18% 154 0,16% 0] 0,18% 0] 0,00%
SUB TOTAL OTROS o] o02% o| 0,01% 291  0,35% 0§ 0,00% 0f 0,00%
0 0 0 0 0
TOTAL ACTIVOS DE L.OS FONDOS DE PENSIONES 3.951 | 100,00% | 3.0271{100,00% | 8.536] 100,060% 783 | 100,00% 170 | 100,00%
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NOTA 6: CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora deberd mantener en todo
momento en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras gue éste autorice para el caso de las
inversiones de la letra j) del Articulo 45 del D.L. N* 3.500 y en las empresas de deposito de valores a que se refiere la Ley
N° 18.876, titulos representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los

Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar fos montos custodiadoes en
instituciones autorizadas al 31 de Diciembre de 2011 asi como también el valor de los restantes instrumentos u

operaciones que conforman |a cartera de inversiones:

CUSTODIA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2011

Instituciones TIPO | A TIPO {1 B TIPQ

TIPO

TIPO

M$ % % M$ % % M3 Y

%

M

%

M$

%

%

&

{4

1)

)

A @ Mm@ )
Titelos en Deposito

Central de Valores 4.734.757 3241 3249 ] 23.043667 | 5377 | 53,88 | 27.848.026 85,02

73,34

26,089,895

84,73

17.536.370

00,21

99,83

Titulos en Cusladio
Extranjere BBH 5.838.680 67,36 67,52 19.762.235 48,11 46,21 10.141.741 30,96

26,71

5.015.474

15,71

0

TOTAL MONTO
CUSTODIADG 14.573.637 99,77 | 106,011 42805902 { 99,881 100,091 37.580.767 | 11598

100,05

32.005.469

100,24

17.536.370

100,21

98,83

Titidos en béveda
local AFP -45.499 0,31 0. -B80.564 -01% ¢ -0,19 -65.481 -0,20

-0,18

-23.974

0,08

0

Titulos en préstamos
de emiscres
nacionales 0 - - { - - 0

Titulos en préstamos
de emisores
exiranjercs D . . o ; A 0

Titulos nacionales
enlragados en
garantias { - - 0 - - 0

Tilulos extranjsros
eniregados en
garantias ¢ - - 0 - - 0

Instrimentos u
operaciones no
susceplibles de ser
custodiados 45,228 0,31 0,31 42099 0,10 0,10 48.143 0,15

0,13

39.338

0,12

0,12

30538

0,18

0,17

Tolal Cartera de
Inversiones 14.573.367 99,771 100,00 | 42768437 § 997¢1 10000 ) 37972428 | 11593

100,00

32.020.833

100,29

100,00

17.566.965

100,39

100,00

Nota {1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a

la fecha de cierre del ejercicio.

(2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de

Diciembre de 2011.
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CUSTODIA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2010

Instituclones TIPO A TIPO B TIPOC TIPOD TIPOE
M3 % % M3 % % M3 % Yo M3 % % M$ % %
) 2) ) @) {1} 2 () ] ) (2)
Titules en Depasilo
Cenlral de Valores 1.304.805 | 33,98 33,03 1.532.695 5367 { 5051 3.980.355 64,64 46,81 562.600 73,14 71,71 | 158.160 94,08 91,96
Titulos en Cuslodio
Extranjero BBH 2.584.134 | 67,29 8542 1473714 5160 | 48,86 2.309.815 37,54 247 206.769 26,88 26,35 0
TOTAL MONTO
CUSTODIADO 3.868.939 | 101,27 98,45 3.006.406 | 10527 99,27 | 6.290.270 | 102,15 73,98 769,369 | 100,02 98,06 | 158.160 94,08 91,96
Titutos en boveda local
AFP 0 [} - 0 0 - 0 -
TiHudos an préstamos de
emisores nacionales 0 0 - - ] 0 - 0 -
Titwlos en préstamos de
emisgres exlranjeros 0 { - - 4 0 - 0 -
Titulos nacionales
entragados en garantias Q0 0 ~ N £ 0 - 0
Titwlos exdranjeros
entragados en garanlias 0 0 - - ] 0 - 0
Insfrumenios u
operaciones no
susceptibles de ser
custodiados §1.093 1,59 1,55 22.110 0774 073 2.212.973 36,94 26,02 15.226 1,94 1,97 | 13835 8,23 8,04
Total Cartera de
Inversiones 3.950.032 | 102,86 100,00 3,028,516 { 106,04 | 100,00 8.503.243 | 138,09 100,00 784.595 | 102,00 1 100,00 | 171.995 102,31 | 100,00

Nota (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a

la fecha de cierre del ejercicio.

{2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de {a cartera de instrumentos financieros al 31 de

Diciembre de 2010.

CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2011

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Instrumentos susceptibles de ser custodiados (M$) 14.573.637 42.805.902 37.989.767 32.005.469 17.536.370
Total Monto Custodiado 14.873.637 42.805.902 37989767 32.005.46% [7.536.370
% total monto custodiado 100,00% 106,00% 100,00% 160,00% 100,00%
Requisito Legal (%} 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Superdvit (Déficit) de custodia en % 2,00% 2,06% 2,00% 2,00% 2,00%
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CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2010
TIFO A TIFO B TIPO C TIPO D TIPO E
3.888.939 3.006.406 6.290.270 769.369 158.160
Instrumnentos susceptibles de ser custodiados (M$)
3.888.939 3.006.406 6.290.270 769.369 168.160
Total Monto Custediado (M$)
100,00% 100,00% 106,00% 100,00% 100,00%
% total monto custodiado
98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Requisito Legal (%)
2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Superavit {Déficit) de custodia en %

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones en el Compendio de Normas, Libro IV, Titulo I, fetra D, {a
Administradora ha realizado seis procedimientos de arqueos a los instrumentos financieros mantenidos en custodia local,
DCV y extranjera, de acuerdo con el siguiente detaile:

1} Procedimiento de arqueo al 31 de Marzo de 2011, efectuado el 1 de Abrif de 2011.

2) Procedimiento de arqueo al 13 de Junio de 2011, efectuado el 14 de Junio de 2011.

3) Procedimiento de arqueo al 30 de Junio de 2011, efectuado el 1 de Julio de 2011.

4) Procedimiento de arqueo al 06 de Septiembre de 2011, efectuado el 07 de Septiembre de 2011.
5) Procedimiento de arqueo al 02 de Diciembre de 2011, efectuado el 05 de Diciembre de 2011.

6} Procedimiento de arqueo at 30 de Diciembre de 2011, efectuado el 02 de Enero de 2012.

Los arqueos efectuados a los instrumentos de inversién de los Fondos de Pensiones custodiados internamente
resultaron sin observaciones para todos los dias en que se aplicé este procedimiento. Adicionalmente se observé la
consistencia entre los registros de la cartera de inversiones que mantiene la AFP, y fa informacién proporcionada por fa
empresa de custodia nacional Depésito Centralizado de Valores; y la informacién de la empresa de custodia extranjera
Brown Brothers Harriman & Co., respecto de los titulos mantenidos en custodia en dichas instituciones.

Un ditimo control a cargo de la empresa de auditores externos Deloitte se efectud el 30 de Diciembre de 2011, quienes
ademds efectuaron una evaluacién de los sistemas de contro! interno en el manejo de dichos valores. Del argueo de los
instrumentos no se detectaron anomalias ni diferencias de valores en el inventario de titulos que afecten el Patrimonio
de los Fondos de Pensiones.

NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION
a) Excesos de Inversién

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Pensiones en instituclones financieras, empresas,
Instituciones estatales, derivados nacionales, instituciones extranjeras, derivados extranjeros, operaciones de
préstamo o mutuo de instrumentos nacionales y operaciones de préstamo o mutuos de instrumentos extranjeros
valorizados a fa fecha del informe segun las normas vigentes, que excedan los limites de diversificacién establecidos
en el D.L. N° 3.500 de 1980, el Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones o en los Acuerdos del Banco
Central de Chile.
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Estos excesos deberan eliminarse en conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversién
de los Fondos de Pensiones.

*  Excesos por Instrumento.

Al31 de Diciembre de 2011 y al 31 de Diciembre de 2010, no existen excesos por instrumento.

*  Excesos por emisor.

Al 31 de Diciembre de 2011y al 31 de Diciembre de 2010, no existen excesos por emisor.

e [Excesos de inversidn en instrumentos por inversidn conjuntas de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de la
Administradora.

Al 31 de Diciembre de 2011y af 31 de Diciembre de 2010, no existen excesos por inversidn conjunta.

¢ Excesos por emisor por inversidn en forma conjunta de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de una misma
Administradora.

Al 31 de Diciembre de 2011y al 31 de Diciembre de 2010, no existen excesos por inversién conjunta.

s  Excesos porinstrumento o emisor en operaciones con instrumentos derivados.

Al 31 de Diciembre de 2011 y al 31 de Diciembre de 2010, no existen excesos por instrumento o emisor en
operaciones con instrumentos derivados.

Déficit de inversion

Corresponde al déficit de inversion de los Fondos de Pensiones en instrumentos de renta variable a la fecha de los
estados financieros, de acuerdo a los limites minimos establecidos en el Régimen de Inversién de los Fondos de

Pensiones.

Estos déficit deberdn eliminarse en conformidad a lo establecido en el Régimen de inversién de los Fondos de
Pensiones.

Al 31 de Diciembre de 2011 y al 31 de Diciembre de 2010, los Fondos de Pensiones Tipo A, 8, C, D y E no presentan
déficit de inversion, .
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NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

£l saldo de esta cuenta de activo transitorio de los Fondos de Pensiones representa los cargos efectuados en las cartolas
de las cuentas bancarias, que no corresponden a cheques emitidos por os Fondos y gue se encuentran pendientes de
aclaracién o pago por parte de la Administradora.

CARGOS BANCARIOS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2611
FONDO A FONDO B FONDO G FONDO D FONDO E
Gargos Banco Recaudaciones 0 o o 0 0
Cargos Banco inversiones Nacionales 0 0 0 0 0
Cargos Banco Inversiones Extranjeras 0 0 0 0 0
Cargyos Banco Retiros de Ahorro Voluntarios 0 0 0 0 0
Cargos Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion 0 0 0 0 0
Cargos Banco Pagos de Beneficios 0 0 ¢ ¢ 0
Cargos Banco Traspasos y Transferencias de Ahorros 0 0 0 0 0
Voluntarios
Total Cargos Bancarios 0 0 0 9 0
CARGOS BANCARIOS (M$)
Al 31 de Dicfembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
Camgos Banco Recaudaciones 0 0 61 0 0
Cargos Banco Inversiones Nacionales 0 0 0 ¢ 0
Cargos Banco lnversiones Extranjeras 0 0 0 0
Cargos Banco Retiros de Ahorro Veluntarios 0 0 0 0 0
Cargos Banco Retims de Ahorre de Indemnizacion 0 ¢ 0 0 0
Cargos Banco Pagos de Beneficios 0 0 0 0 0
Cargos Banco Traspasos y Transferencias de Ahorros 0 0 0 0 0
Voluntarios
Total Cargos Bancarios 0 0 61 0 ¢
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NOTA 9: RECAUDACION CLASIFICADA

El saldo de la cuenta "Recaudacion clasificada™ corresponde a la recaudacién destinada al patrimonio de los Fondos de
Pensiones, respecto de la cual se haya recibido documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en
forma completa y correcta, que atn no se traspasa a la cuenta “"Recaudacidn en proceso de acreditacién®.

Ademads, se consigna aquella recaudacién que deba registrarse en la subcuenta "Valores por depositar nacionales" y los
movimientos que no tengan contrapartida financiera.

Las subcuentas que componen esta partida son fas siguientes:

RECAUDACION CLASIFICADA (M3}
Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO C FORDO D FONDO E

Recaudacidn de cotizacionas y depésitos 0 0 0 0 0
Recaudacion de bonificaciones y subsidios estatales 0 0 ¢ ¢ 0
Recaudacian de tragpasos 0 0 0 0 0
Recaudacion de bonos de reconocimiento y complementos 0 0 0 0 0
Recaudacién de aportes adicionales ¢ 0 6 ¢ v
Recquacién por transferencias desde ef antiguo sistema 0 0 0 0 0
previsional
Recaudacion por aportes regularizadores de 1a Administradora 0 0 0 0 0

Total Recaudacién Clasificada 0 ¢ ¢ 0 0

RECAUDACION CLASIFICADA (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Recaudacion de cotizaciones y depbsitos 0 ¢ ¢ 0 0
Recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales 0 0 0 0 0
Recaudaclén de traspasos e 0 0 0 0
Recaudacion de bonos de reconocimiento y complementas 0 0 ¢ 0 0
Recaudacion de apontes adicionales 0 0 0 0 ¢
Recquaclbn por fransferencias desde el antiguo sistema 0 0 ) 0 0
Previsional )
Recaudacion por aportes regulanizadores de la Administradora 0 0 180 0 0

Total Recaudacion Clasificada 0 0 180 0 0
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Los saldos de las citadas subcuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a)

b)

d)

e)

f}

g)

Recaudacién de cotizaciones y depésitos.

Corresponde a la recaudacidn de cotizaciones obligatorias, voluntarias y de afiliados voluntarios; depdsitos
convenidos, depdsitos de ahorro voluntario, depésitos de ahorro previsional voluntario, depdsitos de ahorro
previsional voluntario colectivo y aportes de indemnizacién, destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones, para
la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y
correcta.

Recaudacién de benificaciones y subsidios estatales.

-Corresponde a la recaudacion de bonificaciones y subsidios estatales, destinadas al patrimonio de! Fondo de

Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respalde y comprobantes de depdsito bancaric en
forma completa y correcta.

Recaudacién de traspasos.

Corresponde a la recaudacion de traspasos recibidos desde otros Fondos de la misma Administradora, desde otras
Administradoras o desde Instituciones Autorizadas, destinada al patrimonio del Fondo, para la cual se ha recibido su
documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y correcta.

Recaudacién de Bonos de Reconocimiento y complementos.

Corresponde a la recaudacion de Bonos de Reconocimiento y complementos, destinada al patrimonio del Fondo de
Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en
forma completa y correcta.

Recaudacion de aportes adicionales.

Corresponde a la recaudacién de aportes adicionales una vez recibida su documentacién de respaldo vy
comprobantes de depésito bancario en forma completa y correcta.

Recaudacidn de transferencias desde el antiguo sistema previsional,

Corresponde a la recaudacion de transferencias desde ias instituciones previsionales del antiguo régimen, destinada
al patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de
depdsito bancario en forma completa y correcta,

Recaudacién de aportes regularizadores de las Administradoras.

[l

Corresponde a la recaudacién de aportes regularizadores de las Administradoras, destinados al patrimonio del
Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depésito
bancario en forma completa y correcta.
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NOTA 10: DESCUADRATURAS MENORES EN PLANILLAS DE RECAUDACION

Corresponde al valor actualizado en el Fondo Tipo C de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que resulten
impagas, producto de diferencias con las planillas de recaudacién, que no han sido financiados por la Administradora, Al
31 de Diciembre de 2011 se encuentran impagas cotizaciones por este concepto por MS 681, mientras que al 31 de

Diciembre de 2010 se encontraban impagas cotizaciones por M$23.

NOTA 11: RECAUDACION POR ACLARAR

Corresponde a la recaudacién recibida desde la cuenta “Recaudacién del mes", respecto de la cual no se ha recibido
documentaci6n alguna de respaldo, ni el respectivo comprobante de depdsite bancario al dltimo dia del mes, o que
habiéndose recibido su documentacién de respaldo esta se encontraba incompleta o su respectivo comprobante de

depdsito, o bien no alcanzaron a ser revisadas.

El saldo que se presenta en el Fondo Tipo C se desglosa de la siguiente forma:

RECAUDACION POR ACLARAR FONDO TIPG C

31 de Diciembre de 2011 31 de Diciembre de 2010
SUBCUENTAS M$ M3
Recaudacidn por aclarar sin documentacian 5.801.601 2.252.651
Recaudacion por aclasar con documentacion incompleta 1619 536
Total Recaudacion por aclarar 5.803.220 2.253.187

NOTA 12: TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Representa las transferencias de recursos por realizar entre los Fondos de Pensiones y el antiguo sistema previsional a la

fecha de cierre de los estados financieros.,

Ef saldo de estas cuentas en los Fondos de Pensiones era de:

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUC SISTEMA PREVISIONAL (M$)

Al 31 de Diciembre de 2011

FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0 0 ¢
Transferencias de Cotizacion Adiclonal desde el anfiguo slsterna previsional 0 0 0

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010

FONDO A FONDO B FONDO € FONDO b FONDO E
Transferencias hacia el antiguo sistema previsional { 0 0
Transferencias de Cotizacién Adicional desde ef antiguo sistema previsional 0 0 0
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Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a) Transferencias hacia el antiguoe sistema previsional
Representa el monto de las transferencias hacia instituciones previsionales del antiguo régimen, por concepto de
cotizaciones devengadas con anterioridad a la fecha de afiliacidn al Sistema de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980,
-devolucion de bonos de reconocimiento liquidados en exceso y desafiliaciones, que a la fecha de los estados financieros
aun no han sido canceladas.
b} Transferencias de cotizaciones adicionales desde el antiguo sistema previsional
Representa el monto de las cotizaciones adicionales transferidas desde el antiguo sistema previsional por pagos

equivocados que de acuerdo a dictdmenes de la normativa vigente corresponden a los Fondos de la misma
Administradora o corresponde pagar a otras Administradoras.

NOTA 13: BENEFICIOS

Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados que a la fecha de cierre del ejercicio no han sido
girados.

El saldo de esta cuenta en los Fondos de Pensiones era de:

BENEFICIOS {M$}
Al 31 de Diclembre de 2011

SUBCUENTA: FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
Retiros programados 0 0 0 0 0
Rentas temporales 0 0 0 0 0
Primas de rentas vitalicias 0 0 0 0 0
Cuotas morjuorias 0 0 0 0 0
Excedentes de fibre disposician { 0 0 0 0
Herencias 0 0 0 0 Y
Beneficios no cobrados 0 0 0 Y 0

Total Bengficios 0 0 0 0 0
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BENEFICIOS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010

SUBCUENTA: FONDO A FONDC B FONDO C FONDO D FONDO E
Retiros programados 0 0 0 0 0
Rentas temporales 0 0 0 0 0
Primas de rentas vitalicias 0 0 ¢ 0 ]
Cuotas morfuorias 0 0 0 Y 0
Excedentes de libre disposicion 0 0 0 0 0
Herencias 0 0 0 0 0
Beneficios no cobrados 0 ¢ 0 0 0

Total Beneficios 0 0 ¢ o 0

La subcuenta "Beneficios no cobrados" representa el valor de los cheques o documentos de pago, caducados de acuerdo
a las normas vigentes, por concepto de: retiros programados, rentas temporales, cuotas mortuorias, excedentes de libre

disposicion, herencias y pensiones provisorias.

El saldo de la subcuenta "Beneficios no cobrados" estd compuesto por los siguientes conceptos:

BENEFICIOS NO COBRADOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2611

FONDO A FONDO B FONDO C FONDC D FONDO E
Beneficios no cobrados: ¢ 0 0
Total Beneficios no cobrados 0 4 0
BENEFICIOS NO COBRADOS {M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO € FONDC D FONDO E
Beneficios no cobrados: 0 0
Total Beneficios no cobrados 0 0 0 0
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NOTA 14: RETIROS DE AHORRO

RETIROS DE AHORRO {M$}

Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Retiros de ahomos voluntarios { 0 0 0 0
Refiros de ahomos de indemnizacién 0 0 0 1 0
RETIROS DE AHORRO {M$)

Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Reliros de ahoros voluntarios 0 0 0 0 0

Refiros de ahomos de indemnizacién 0 0 31 0 0

Los saldos de las cuentas corresponden a lo siguiente:

a} Retiros de ahorros voluntarios

Corresponde al registro de los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario v retiros de ahotro
previsional voluntario colectivo, solicitados y aprobados para los afiliados a los respectivos Tipos de Fondos, pero que se
encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

b) Retires de ahotro de indemnizacién

Corresponde al registro de los retiros de ahorro de indemnizacién solicitados y aprobados para los afiliados de los
respectivos Tipos de Fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

NOTA 15: DIFERENCIAS POR ACLARAR
Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente pagadas y el total a pagar
registrado en la planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los estados financieros estan en proceso de

aclaracion.

El saldo de esta cuenta en el Fondo Tipo C al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 ascendia a MS 0, para ambas fechas.
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NOTA 16: DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los empleadores y a los depdsitos de ahorro
indebidamente enterados, que estén respaldados por la aceptacion definitiva de las solicitudes de devolucién -
correspondientes que adn no han sido devueltos a los empleadores y afiliados a la fecha de cierre del ejercicio.

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR FAGOS EN EXCESO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A} FONDO B | FONDO C|FONDO D| FONDO E

Devolucldn a empleadores y afiliados por pagos en exceso ¢ 0 0 0 0

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO {M$)

Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A| FONDC B [ FONDO C | FONDO D| FONDO E

Devolucion & empleadores y afiifacdos por pagos en exceso 0 0 0 4 0

NOTA 17: COMISIONES DEVENGADAS
a) Modalidad en el cobro de comisiones

A.F.P. Modelo S.A. mantiene la siguiente estructura de comisiones en el periodo 2011:

MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2011
Comislén Periodo Vigencia
% Fija §
a) Por colizaciones mensuales
Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 04/08/2010-31/07/2012
Afiliados dependigntes con mas de 100 trabajadores 1,14% 01/08/2010-31/0712012
Afiliades independientas y voluatarios 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
b} Par traspasos entre fondos ( a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0 01/08/2010-31/07/2012
¢) Por refiros programados y renta temporal (sobre pensién} 1,20% 01/08/2010-31/6712012
g4} Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario (sobre ef saldo) 0,60% 01/08/2010-31/07/2012
&) Por apories de indemnizacion obligatoria ¢ sustituiva {sobre monta del aporte) 0% 01/08/2010-31/07/2012
f) Por administracion de ahorro previsional voluntario {sobre el safda) 0,50% 01/08/2010-31/07/2012
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional veluntario (por operacion) $1.100]  01/08/2010-31/07/2012
h) Par transferencia de depositos de ahomo previsional voluntario coleclive (por operacion) $1.100 01/08/2010-31/07/2012
i) Por fransferencia de cotizaciones de afiliade voluntasio $0 01/08/2010-31/07/2012
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b) Comisiones pagadas a la Administradora

COMISIONES PAGADAS (M3)
Al 31 de Diciembre de 2011

Tipos de Comisiones pagadas Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Comisiones Fijas pagadas pot: 0 0 0 0 0
Transferencia de Ahorro previsional voluntario 0 0 ] 0 0
Transferencia de Ahomo previsional voluntario colectivo 0 0 0 0 0
1} Subtotal Gomisiones Fljas pagadas [} [ 0 0 0
Comisionies Porcentuales pagadas por:
Acreditacidn de Colizaciones obligatorias 896.304 4.216.979 677.942 128.883 64.646
Acreditacion de Cotizaciones afiliado voluntario 2.705 1.257 10.887 28630 16.528
Retirgs Programados 7 2339 61.083 155.617 47.013
Rentas Temporales 0 0 22 91 44
Administracion cuenta ahorre voluntario 2.620 594 511 328 1250
Administracién cuenta ahorro previsional voluntario 3796 3.168 618 24 730
2) Subtotal Comislones Porcentuales pagadas 905432 4.224.337 751,063 313.573 130.214
3} Subtotal Comisiones Pagadas a la Administradora 905.432 4.224337 751.063 313.573 130.211
4) Comisiones reinfegradas en el periodo (menos) {611) {1.914) (2.718) {181) (82}
§) Total 904.821 4.222.423 748.345 313.392 130.12%

COMISIONES PAGADAS (M$)

Al 31 de Diclernbre de 2010

Tipos de Comisiones pagadas Fondo A Fondo 8 Fondo C Fondo D Fondo E
Comisiones Fijas pagadas por:
Transferencla de Ahorro previsional voluntario 0 0 0 0
Transferencia de Ahomro previsionaf voluntarie colectiva
1) Subtotal Comisiones Fijas pagadas 9 o 0 0 0

Comisiones Porcentuales pagadas por:
Acreditacion de Cotizaciones obligatorias

66.226 114.705 23.155 3.560 1.929
Acreditacion de Cotizaciones afifiado voluntario 216 1324 5873 13.313 2441
Retiros Programados 0 6 16 33 0
Rentas Temporales 278 377 0 0 0
Adrinistracion euenta ahorre voluntario 489 74 & 65 0
Administracidn cuenda ahorvo previsional voluntario 913 549 124 o 50
2) Subtotal Comisiones Porcentuales pagadas 68.123 117.034 29474 16.9M 5.420
3} Subfotal Comisiones Pagadas a la Administradora 68.123 117.034 29174 16.971 5.420
4) Comisiones reintegradas en el periode {menos) 0 0 0 0 0
5) Total 68.123 117.034 29174 16.971 5.420
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Nota: El Valor sefialado en 3) corresponde a la suma de los valores sefialados en 1) y 2).

El valor sefialado en 5) corresponde a la suma de los ftems sefialados en 3) y 4).

¢) Comisiones Devengadas

Corresponde a aquellas comisiones devengadas autorizadas por las normas vigentes cuya liguidacion se encuentra

pendiente.

El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre de los estados financieros era de:

COMISIONES DEVENGADAS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2011

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fonde E
Comisiones Devengadas Administradora 4,408 23.363 5.882 2.093 1.449
Comisiones Devengadas Otras Administradoras 0 0 0 0 0
Totat Comislones Devengadas 4.409 23.363 5.882 2083 1.449

COMISIONES DEVENGADAS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Comisiones Devengadas Administradara 1.328 2432 984 B25 364
Comisiones Devengadas Otras Administradoras 0 0 4 0 0
Total Comisiones Devengadas 1.328 2.432 988 825 364

NOTA 18: IMPUESTOS RETENIDOS

Esta cuenta registra las retenciones y traspasos a la Administradora de los fondos correspondientes a los impuestos que
devenguen los retiros de ahorre voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario colectivo, retiros programados,

rentas temporales, excedentes de fibre disposicion y cotizaciones voluntarias.

IMPUESTOS RETENIDOS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2011
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Total Impuestos Retenidos 0 0 0 0 0
IMPUESTOS RETENIDOS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Total Impuestos Retenidos 0 0 0 0
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NOTA 18: PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por los Fondos de Pensiones y toda
otra provision que autorice previamente esta Superintendencia de acuerdo a las normas vigentes.

PROVISION, iMPUESTOS Y OTROS {M3)
Al 31 de Diciembre de 2011
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Desglose Fecha de expiracion M3 M$ M3 M3 M$
Impuesto Dividendo
Extranjero 3110172012 924 1.250 595 180 0
Dev. Compra cheque
protestado 28/02/2012 0 0 28 0 0
Total Provisién, Impuestos y Ctros 924 1.250 623 180 0
PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS (M3)
Al 31 de Dictembre de 2010
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fendo C Fonde D Fondo E
Desglose Fecha de expiraciin M M3 M3 M3 M$
Oficio N® 21.724 (1) 02/06/2011 0 0 3.544 0 0
Totat Provision, lmpuestos y Otros 0 0 3.544 ] ¢

{1} Con fecha 5 de Julio de 2010, mediante el Oficio N° 21.724, la Superintendencia de Pensiones imparte instrucciones
que dicen relacién con las inversiones, narmas especiales de contabilizacidn y custodia de valores de los Fondos de
Pensiones que inician Operaciones. Con fecha 25 de noviembre de 2010, mediante el Oficio N° 34.864, ia
Superintendencia instruye mantener solo las instrucciones del Oficio N° 21.724 para el Fondo Tipo C,
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2011, la Superintendencia de Pensiones emite el Oficio N°® 13.130, que deja
sin efectos fas instrucciones del Oficio N° 21.724 para el Fondo Tipo C.

NOTA 20: ENCAJE

Con el propdsito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido
en el articulo 40 del D.L. N° 3.500, la Administradora deberd mantener un activo denominado “Encaje” equivalente al
uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertira en cuotas del respectivo Fondo.

En el siguiente cuadro se presenta el nimero de cuoctas representativas del Encaje y el valor de éstas al 31 de Diciembre

de 2011.
ENCAJE (M$)
Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M3 Cuotas M3 Cuotas
Mantenido 122761 4919241 353418 15721,35| 203.297{ 11.28543 208913 ] 14627711 140918} 514679
Requerido 122761 [ 4919241 3534181 15721,35] 293.2971 11285431 290913 1462771} 140918} 5.146,79
Superavit (DaFcit) 0 9 ] 0 0 0 0 0 0 0
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ENCAJE (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M Cuotas M$ Cuotas M3 Cuotas M$ Cuotas
Mantenido 35005 [ 1.271.08] 19.609 818,03 50.431 [ 188395 7.030 343,95 1.303 49,57
Requerido 350061 1.271,08] 19.60¢% 818,031 504311 188395 7.030 343,95 1.303 49,57
Superdvit (Déficif) 0 0 0{ 0 0 0 0 0 0 0

NOTA 21: CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia, a raiz de
fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para los Fondos de Pensiones, les cuales deben quedar
a la espera de que se resuelva una apelacién interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo dispuesto en el artfculo 8
dela Ley N° 17,322,

El saldo de esta cuenta en el Fondo de Pensiones Tipo C al 31 de Diciembre de 2011 era de MS 0 {MS 0 en 2010).

NOTA 22: PATRIMONIO DE L.OS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonic del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en dieciséis cuentas. A la fecha de cierre de fos estados

financieros, el patrimonio del Fondo de Pensiones presenta el siguiente desgiose:
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El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias de los
trabajadores adscritos al respective Fondo, con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas,
incluyendo los intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento Y
Complemento de Bonos recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o desde otras AFP,
los pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta plblica, transferencias
de fondos de las cuentas de ahorro voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la
Administradora conforme a lo establecido en los articulos 53 y 54 del D.L. N° 3.500 y {os aportes
regularizadores efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los complementos de Bonos vy los
pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta ptblica, corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2011
FONDO A FONDO B FONDO C FONDOD FONDO E
BONOS M$ Cuotas M§ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M§ Cuotas
Bonos de Reconocimiento 0 0 10.585 480,93 274834 ] 10.714,18] 227884 | 11.301,04 § 25.506 966,76
Complementos de Bonos de Reconocimiento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos Adicicnales 0 0 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Bonos Exonerados Ley N°® 19.234 de focha 23.08.93 0 { g 0 0 0 0 0 0 0
Bonos Exonerados Ley N° 19.584 de fecha 31.08.98 { 0 0 0 0 4 0 0 0 0
Ofros 0 0 ] 0 0 ] 4 0 0 0
Total Bonog 0 0 10.585 480,93 274834 | 10.71418 227.884 | 11.301,04 | 25586 966,76
BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

BONOS M$ Cuotas M3 Cuotas M3 Cuotas M3 Cuotas M$ Cuotas
Bonos de Reconocimiento 0 0 0 0 0 0 0 0 ] ¢
Complementos de Bonos de Reconocimiento [} 0 0 Ul 1] 0 0 0 0 0
Banos Adicionales 0 0 0 0 0 Y 0 0 0 0
Bonos Exonerados Ley N° 19.234 de fecha 23.08.93 1] 0 0 ] 1] 0 0 0 0 1]
Bonos Exonerados Ley N° 19.584 de fecha 31.08.98 ] 0 ] 0 0 0 0 ] 0 0
Otros 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Total Bonos 0 0 0 0 0 0 0 @ g 0
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Cuentas de capitalizacién individual de afiliado voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de afiliados voluntarios de propiedad de
las personas que optaron por fa Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y
en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda. ‘

Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias de propiedad
de los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en
pesos y en su equivalente a cuotas.

E} monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo Intereses y
reajustes, cuando corresponda.

Cuentas individuales de ahotro previsional voluntario colective

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colective de propiedad
de los trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahotro previsional voluntario colectivo pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de capltalizacion individual de depésitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de depdsitos convenidos de los
trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y
su equivalente en cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depésitos convenidos pagados, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de ahorro voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al respectivo
Fondo, con sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depésitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses
y reajustes, cuande corresponda.

Cuentas de ahorro de indemnizacion

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemmnizacién de los trabajadores adscritos al
respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de indemnizacién pagados, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.
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Ahorros voluntarios destinados a otras entidades
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o
instituciones autorizadas, segin corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algln plan de

ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias, depdsitos convenidos y depdsitos de
ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda. .

Recaudacién en proceso de acreditacién

Corresponde a la recaudacién destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respafldada con su
documentacion, pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos patrimonios.

Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas "Cuentas de
capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias®, "Cuentas de capitalizacién individual de afiliado
voluntario”, "Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias”, "Cuentas individuales de ahorro
previsionat voluntario colectivo” y/o a la "Cuenta de capitalizacién individual de depdsitos convenidos",
Rezagos de ahorros voluntarios

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarios, Cuentas de capitalizacién individual de depdsitos convenidos, Cuentas
de ahorro voluntario, Cuentas individuales de ahorco previsional voluntario colectivo y/o Ahorros voluntarios
destinados a otras entidades.

Rezagos de cuentas de ahorro de indemaizacion

Representa el monto de fos fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahotro de
indemnizacion.

Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o pagar a
otros Fondos de la misma Administradora.

Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber
sido incluidos en los listados de aceptacién definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusién o rechazo.

Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional
Representa el monto de los fondos que adn no se han traspasado a la cuenta "Transferencias al antiguo

sistema previsional".
Rentabilidad no distribuida
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Registrar slo en pesos, la proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los

Fondos de Pensiones, para su distribucién en las restantes cuentas del patrimonio.

NOTA 23: COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C, corresponden a

cotizationes morosas que se detallan como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPQ
Al 31 de Diciembre
31 de Diciembre de 2011 | 31 de Diciembre de 2010
SUBCUENTAS M3 M$
Cotizaclones impagas declaradas 747.188 90.085
Cotizaciones impagas declaradas automaticas 2.646.280 195
Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 3542 ]
Total Cofizaciones impagas 3.397.010 90.281

Corresponde al valor actualizado, con intereses que sefiala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentre del plazo establecido en el articulo 19 del D.L. N° 3.500 del afio

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que sefala la ley, de agquellas
cotizaciones, depdsitos y aportes gue se encuentran impagas, que no han sido declaradas por los empleadores
0 (ue su reconocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero del articulo |9

Correspande al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones Superiores a 0,15 U.F. que resulten
impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre (a planilia de resumen de

a) Cotizaciones impagas declaradas
1980, y por las cuales el empleador ha efectuado la correspondiente declaracién de cotizaciones.
b} Cotizaclones impagas declaradas automaticas
det D.L. N° 3,500, de 1980.
c) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas
cotizaciones y las planillas de detalle.
d} Gestion histérica de cobranza

Al 31 de Diciembre de 2011, se han emitido histéricamente 5.262 resoluciones e iniclado un total de 1.960
juicios, recuperdndose un monto nominal de M$ 7.883 y manteniéndose pendiente de recuperar M5 109.485
nominales, que actualizados ascienden a un total de M$ 132.546.
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NOTA 24: VALOR DE LA CUOTA

Los valores de la cuota al 31 de Diciembre de 2011 han sido caleulados dividiendo ef valor por patrimonio de cada
Fondo de Pensiones, por el nimero de cuotas emitidas, de acuerdo a lo determinado por las normas de la
Superintendencia de Pensiones.

VALORES CUOTAS
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Valor cuota al 31.12,11 24.955,21 22.480,10 25.988,96 20.503,07 2737976 |
Valor cuota al 31.12.10 26505931 2307176 25,763 ,85 19.672,27 25.292,60
Valor cuota al 31.12.10 actualizado 27.539,72 23,971,56 26.768,64 20.439,49 26.279,01

.NOTA 25: CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES PARA LOS FONDOS DE PENSIONES

Durante el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011, se protestaron 108 cheques por un total de M$ 21.692.
Al 31 de Diciembre de 2010 no existian cheques protestados.

Al 31 de Diciembre de 2011, se encuentran pendientes de regularizar 59 cheques por MS$ 13.450 {MS$ 0 en 2010),
cuyo detalle es el siguiente:

CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES
# de Diclembre def2011 31 de Diciembre def2010
Detalle Nimero M$ Nimero M$
Satdo Inicial cheques protestados 0 0 0 1]
Cheques protestades en el ejercicio 108 21692 ¢ 0
Cheques reqularizades 49 -8.242 0 0
Saldo final de chegues protestados 59 13.450 0 0
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NOTA 26: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

PERIOD0 COMPRENDIDO ENTRE EL 04 DE ENERO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 201

FONDO DE PEHSIONES TIPO A

Codigo Nombre del item | N° Concepto N° de Crolas Mo;éo;nsgliles
30470 Ctras Aumentos 1 ] RENTABLIGAD COMPRA DOLARES 0,00 7.089
2 § AJUSTE SMICTAMEN 117 H
3 | AJUSTE S0LO CUOTAS 240 {
4 ] DEVOLUCION DE COMISIONES 24.46 611
5 § TRASPASQ REZAGCS 82.350,39 1065474
6 | RECUPERG REZAGOS 11.470,34 280,958
7 { PATRIMONIZA BONG POR HIJG 43,88 1,188
8 § RENTABILIDAD DIVIDENDO 83t
9 | RENTABILIDAD IMPYO. DIVIDENDC 3.209
10 § RENTAS8ILIDAD CONVERSIONES 617
11 § SUBSIDIO TRABAJADOR JOVEN 131,77 3,243
12 | VALORIZACION CUENTAS 3 96.145
13 § REINTEGRO AHORRO INCEMNIZACION 10,35 251
14 | RENTABILIDAD REBATE 10.14%
15 | TRASPASOS APV 0,08 2
16 § APORTE REGULARIZADOR 3,88 143
17 | RENTABILIDAD CHEQUES CADUCOS 4
18 | RENTABILIDAD VENTA GIVISAS 41
TOTALES 94.063.43 1470.896
30.630 {tras Disninucianes 1 | RENTABILIDAD IMPFO. DIVIDENDC 18,194
2 § RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 14,102
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 61,53 0
4 | TRASPASC REZAGOS 1410078 220,138
5 § RENTABILIDAD DIVIDENDO 873
6 | CEVOLUCION PAGO EN EXCESO ]
7 | DEVOLUCION TECNICO EXTRANJERO 74,14 1.978
8 § AJUSTE DiCTAMEN 223,01 5638
9 | RENTABILIDAD REBATE 25
10 J IMPUESTO DIV, EXTRANJERG 3.080
11 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 689
12 | SALUD AFILIADO INDEPENDIENTE 0
13 ] RENTABILIDAD VTA DIVISAS 853
14 | IMPTO. TECNICO EXTRANJERD 2,86 4
15 | VALORIZACION CUENTAS 3 66,343
16 § VALORIZACION OFICIO 21.724 0
17 | VALORIZACION PROVISIONES 4
18 ] VALORIZACION VALORES EN TRANSITO 0
TOTALES hil 453,&2 341.188
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Cédigo Nombre def itlem { N° Concepto N° de Cuolas Mogéopinlg\siles
30470 Otas Aumentos 1 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 14,782
2 | AdusTE smIGTAMEN 69,67 1512
3 | AIUSTE S0L0 CUOTAS 189,08 )
4 | RENTABILIDAD REBATE 16814
5 { TRASPASO REZAGOS £67.620.63 16.090.769
& | BONG POR HIJO 5250327 1,446,304
7 | RENTABILIDAD MPTO. DIVIDENDD 11478
8 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,60 2085
9 § DEVOLUCION DE COMISIONES 85,10 1914
10 | REINTEGRO AH1ORRC INDEMNIZACION 8,54 190
11 { COMPENSACION ECONOMICA 1490,04 3378
12 § VALORIZACION CUENTAS 3 166.253
13 | RENTABILIDAD DIVIDENGO 78
14 | RECUPERO REZAGOS 45.496,13 1,028 235
15 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 18
16 | SUBSIDIO TRABASADOR JOVEN 1.643,03 30,550
17 ] roranes 780.205,19 17.850.711
0630 Oves Disminiciones | ¢ § ypro, pxrrarysero W627
2 | pEVOLUCION PRIMAS CIA. SEGURO 004 1
3| asTE S0L0 CUOTAS 47,30 0
4 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 27.94
5 | DICTAMER DE RECLAMC 867,32 19.490
6 | TRASPASO REZAGOS 1.902,71 42.380
7 | RENTAB. DIV, EXTRANJERD 1.334
8 | renvas. corte cupon 8
9 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 1.568
10 | RENTABILIDAD VTA DIVISAS 85
11| IMPTO, TECHICO EXTRANJERD 201 4
12 { VALORIZACION VALORES £EN TRANSITO 0
13 | VALORIZACION CUENTAS 2 141,636
14 | RENTAB. DIVIDENDD NACIONAL 2043
15 | BONO POR HUUO 303,50 7.125
TOTALES 3422,88 272.205
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FOND{O DE PENSIONES TIPO C

Codiga Nombre del ftem N* | Concepto N* de Cuolas Monto en mites de
pesas
30470 1 Oros Aumentos 1 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0.00 12.976
2 | REINTEGRO AHORRG INDEMNIZACICN 1381 39
3§ AJUSTE SOLO CUOTAS 288 0
4 | AJUSTE SEGUN DICTAMEN 936,58 2311
5 | VALORIZACION OFICHD 21,724 0,00 246,092
6 § CANJE DE TRASPASOS 11.643.28 309,548
7 | 1raAsPASE SALDO APV 11.569.25 303.808
3 { TrAsPASO REZAGOS 301.887.26 10.135.002
¢ | RENTABILIDAD REBATE 21677
16 | rentasILDAD CONVERSIONES 1008
11 | COMPENSAGION ECONOMICA 362207 93510
12 | ponopor HIO 2794.928.61 2476882
13 | pEVOLUCION comsionEs 105,36 2718
14 ] VALORIZACION CUENTAS 3 178,204
15 | SUBSIDIO TRABAJADOR JOVEN 166242 51119
16 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 17.397 |
17 | REINTEGRO DEVOL PAGOS EN EXCESO 2081 534
18 | APoRTE REGULARTZADOR 065 2
19 { APORTE ADICIONAL 127,15 3260
20 § BENEFICIOS NO COBRADOS 465399 119,608
21 | SONO RECONDCIMIENTO 10.211,58 264055
22 | RENTAGILIDAD IMPTO. DIVIDENDO 30
23 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 907
TOTALES 3.231.943.48 84.263.021
30630 | Otras Disminuciones
1] RenTARILDAD DIVIDENDD 5580
2 | TRASPASO REZAGOS 97184301 25.208.533
3 ] AJUSTE SOLO CUOTAS 31,75 0
4 | aguste picTAMEN RECLAMO 271 7
5 | RENTAB. IMPUESTO Div, EXTRANJERO 0.00 2919
6 ] VALORIZAGION CUENTAS 2 0,00 163,745
7 } 5ONO POR HIIO 2.246.505.04 55.262.211
8 | TRASPASO SALDG APV 651711 170.958
9 | DEVOLUCION DE COMISKINES 37,60 2259
10 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 090 16,260
11 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 0,00 4073
12 { RENTABILIDAD CONVERSIONES 2,06 677
12 | VALORIZACION OFICID 21,724 0,00 242,645
14 | SUBSIDID TRABAJADOR JOVEN 1.837.04 42191
15 | TRASPASOS APORTE ADICIONAL 1.098,90 28450
16 | IMPTO. TECNICO EXTRANJERD M4 914
17 | BeNerios No coBRADOS 10.930,9 264315
12 § COMPENSACION ECONOMICA 1,996,49 51353
19 | TRASPASOS APORTE REGULARIZADOR 016 4
20 | TRASPASO CANJE 691,23 17.485
21 | DESAFIACION 152 3
22 | RENEABILIDAD REBATE 5
TOTALES §_141 522,86 84.588.678
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FONDO DE PENSIONES TIPG D
Cadigo Nombre del item N* {1 Conceple N* de Cuolas Monto en miles de
pescs
90470 | Otros Aumentos 1| RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 3977
2 | AJUSTE 5010 CUOTAS 124,24 k]
3 1 COMPENSACION ECONOMICA 657,39 13.957
4 | BONOPORHIJO 2.035.454,69 40.863.334
5 ] RENTABILIDAD DIVIDENDO 0.00 12616 |
6 § VALCRIZACION CUENTAS 3 100 97,729
7 | DEVCLUCION COMISIONES 909 184
8 | RENTABILIDAD REBATE 0,00 10681
& § APORTE REGULARIZADOR 31,80 636
10 ] RENTAB, COMPRA DIVISAS 0,00 4.024
11 § RECUPERD REZAGOS 5.667,94 134.974
12 | SUBSICIO TRABAJADOR JOVEN 3045 817
13 ] TRASPASQ REZAGOS 20.938,76 268.297
14 F RENTABILIDAD IMPTO. DIVIDENDOQ 12
15 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 406
- TOTALES 2.063.841,06 41411448
30.63G | Otras Disminuciones
1 | AJUSTE POR DICTAMEN 185,11 3.658
Z § RENTABILIDAD VTA. DIVISAS 0,00 398
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 62,77 [
4 { RENTAB. CONVERSIONES 0,00 814
5 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 000 9.636
§ | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 84.815
7 § RENTAB.IMPLIESTO DIVIBENDO EXT. 0,00 17.880
8 | REVERSA BONO PCR HIJO 25.265,11 512.79%
9 § RENTASILIDAD DIVIDENDOS 0.00 923
10 | TRASPASC REZAGOS 58,78 1,153
11 | RENTABILIDAD REBATE 1
TOTALES 25.512,31 632,677
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FONDO DE PENSIGNES TIPOE

Codigo Nombre del item | N° Corgepto N° de Cuotas Mog;ope:;r;iles
30470 Oftros Aumentos 1 | TRASPASO REZAGOS 6.898.79 184.533
2 | AJUSTE SIDICYAMEN 114,18 2.807
3 | AJUSTE 80OLO CUOYAS 25,55 4
4 § BONO POR HLJO 506.280,39 16.773.363
§ | DEVOLUCION DE COMISIONES 3,10 82
6 | RECUPERC REZAGQS 211,04 7474
7 | RENTABLIDAD DIVIDENDOS 0,06 3
8 | SUBSIDIO TRABAJADOR JOVEN 11,63 3185
9 { PATRIMONIZA TRASPASOS APV 265215 71.323
TOTALES §06.254,83 16.039.700
30630 Otras Di 1 | AJUSTE SICTAMEN 14,53 373
2 | AJUSTE S0LO CUOTAS 386 ¢
3 | TRASPASO REZAGOS 2.775,38 70,397
4 § VALORIZACION OFICIO 21,724 0,80 0
5 | DEVOLUCION TECNICO EXTRANJERD 6,00 )
6 | IMPUESTO AP.V. 0,03 0
7 | DEVOLUCION BONQ POR HIIO 6.386,41 167.756
& | RENTAB. CORTE CUPON 0,00 101
9 | SALUD AFIL. INDEPENDIENTE 0,00 ¢
TOYALES 9.186,19 238627

NOTA 27: BONOS DE RECONOCIMIENTO.

Corresponde al monto de los Bonos de Reconocimiento vilidamente emitidos y actualizados conforme a las
normas vigentes, que se encuentran en custodia en el Depdsito Central de Valores (Ley N° 18.876), en la custodia
local de la Administradora o con algun trdmite pendiente en la respectiva caja emisora {visacion, correccién,
reclamo o liquidacion) y respecto de los cuales la Administradora posee la responsabilidad de resguardarlos hasta
la ejecucién de uno de los siguientes mandatos: traspaso a otra AFP, traspaso a otro Fondo de Pensiones de la
misma AFP, liquidacion por parte del instituto Emisor, cesién a una compafiia de seguros 6 transaccién del Bono en
una Bolsa de Valores nacional.

Al 31 de Diciembre de 2011, el valor actualizado de los Bonos de Reconocimiento de responsabilidad de A.F.P.
Modelo S.A, asciende a M$ 669.776, correspondiente a un total de 154 documentos, de acuerdo con el siguiente
detalle:
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Al 31 de Diciembre de 2011

BONO PRINCIPAL (27)

Fondo A

Fondo B

Fondo C

Fondo D

Fondo E

Total Fondos de
Pensiones

Cantidad fisica fotal

10

15

72

39

17

153

En Custodia Central {DCV)

10

15

68

35

16

144

En Custodia Local (AFP)

0

0

0

0

0

]

En trdmite pendiente caja emisora

0

¢

4

4

1

9

Total valor nominal M$

13.282

45375

£8.581

65.183

2.849

215.270

Total valor actualizado M$

39.282

165.920

264.118

84.552

115.700

669.572

Al 31 de Diciembre de 2011

COMPLEMENTO BONO (28}

Fondo A

Fondo B

Fondo C

Fondo D

Fonde E

Total Fendos de
Pensiones

Cantidad fisica total

En Custodia Central (DCV)

En Custodia Local (AFP)

En frémite pendiente caja emisora

Total valor nominal M§

Total vaior actualizado M$

@ 19 o (o o o

Al 31 de Diciembre de 2011

BONO ADICIONAL {41)

Fondo A

Fondo B

Fondo €

Fondo D

Fondo E

Total Fondos de
Pensiones

Cantidad fisica total

En Custodia Central (DCV)

En Custodia Local (AFP)

En tramite pendiente caja emisora

Total valor nominal M$

Total valor actualizade M$

o o o o o o

Al 31 de Diclembre de 2011

BONQ EXONERADG 1 (42) Ley 19.234

Fondo A

Fondo B

Fondo C

Fondo D

Fondo E

Total Fondos de
Pensiones

Canfidad fisica total

En Custodia Central (OCV)

En Custodia Local (AFP)

En frémite pendiente caja emisora

(=2 L~ I — I Y —

Total valor rominal M$

Total valor actualizade M$

[ ]
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Al 31 de Diciembre de 2011
_ _ Total Fondos de
BONO EXONERADO 1 {43) Ley 19.584 31.08.98 Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Pensiones
Cantidad fisica tofal 1 1
En Custodia Central (DCV) 1 1
En Custodia Local {AFP) 0
En trémite pendiente ¢aja emisora 0
Total valor nominal M3 4 4
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 204 204
Al 31 de Diciembre de 2011
: Total Fondos de
TOTAL BONOS DE RECONOCIMIENTO Fondo A Fondo B Fondo € Fondo D Fondo E Pensiones
Cantidad fisica tota! 10 15 72 39 18 15
En Custodia Central (DCV) 10 15 68 35 17 145
En Custodia Locai (AFF) 0 0 0 0 ] 0
En frdmite pendiente caja emisora 0 8 4 4 1 9
Total valor nominal M$ 13.282 45375 88.581 _65.183 2.853 215.274
Total valor actualizado M$ 39.282 165.920 264,118 84.552 115.904 669.776

En conformidad a lo establecido por fa Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas, Libro Il
Titulo Ilt, Letra A, Capitulo | a Xlii y Libro I, Titulo IIl, Letra B, Capitulo { a V, la empresa de auditores independientes
Deloitte efectus un estudio y evaluacién del sistema de control interno de A.F.P. Modelo S.A. en relacién con el manejo
y custodia de los bonos de reconocimiento, ademas de un arqueo de los bonos de reconocimiento que se encontraban
en custodia en la Administradora al cierre del ejercicio.

Las principales actividades efectuadas fueron las siguientes:

* Arqueo de los bonos de reconocimiento mantenidos en custodia local al 30 de Diciembre de 2011 y sus
movimientos del 31 de Diciembre de 2011. En el arqueo se verificé que la informacion contenida en los bonos de
reconocimiento concordara con la informacion contenida en los registros auxiliares de los Fondos de Pensiones.

¢ Se contrast6 la informacién de las posiciones en el Depdsito Central de Valores con la consignada en el registro
auxiliar de los Fondos de Pensiones.

*  Descripcién, analisis y cumplimiento de los controles del drea de bonos de reconocimiento considerando el ingreso
y salida desde la custodia local, imputaciones de las transacciones de traspaso en los correspondientes registros
contables, sistema de seguridad de acceso a los medios de custodia y separacién de funciones entre custodla local,
registro contable y computacional,

De los procedimientos efectuados por los auditores independientes, no se observaron diferencias entre la informacion
mantenida por la Administradora v el Deposito Central de Valores.
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En opinidn de los auditores independientes, sobre la base de los procedimientos aplicados para la ,'revisién del control
interno, la estructura de control para el manejo de los bonos de reconocimiento vigentes al 31 de diciembre de 2011
establecida por la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima, es efectiva en todos sus
aspectos materiales,

NOTA 28: PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA

a) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS (EN MILES DE PESOS)
Al 31 de Diciembre de 2011

COMPARIA DE SEGUROS Fordo A Fondo B Fondo C FondoD | Fondo £
Detalle de las Compafilas de Seguro que devengaron primas
CAMARA 444755 2.095.357 335.847 60.035 31.568
BANGHILE 46.468 218.959 35.107 6.277 3.302
EUROAMERICA 46.468 218.989 35.407 6.277 3.302
CRUZ DEL SUR 46.779 220459 35.342 6.321 3.324
SECURITY 46.779 220.460 35.342 6.320 3.324
BBVA 222727 1.048.336 168.189 30.065 15.810
RIGEL 946.053 452,677 72.567 12.975 5.824
QRIC 86.072 405.645 §5.029 11.627 6.117
INTERAMERICANA 132.679 624.934 100.151 17.901 8.410
1) Subtotal de primas del segure de invalidez y sobrevivencia devengadas 1.168.780 5.506.846 882.681 157.798 82.981
Devolugiones de primas det segura de invalidez y sobrevivencia efeciuada por Compafiia de
Seguros ¥ por abono en las respectivas cuentas personales por exceso da primas sobre el
limite maxino imponible (menos):
CAMARA 309 1043 167 17 16
BANCHILE 45 152 24 3 3
EUROAMERICA 45 152 24 3 3
CRUZ DEL SUR 45 153 25 3 3
SECURITY 45 153 25 3 3
BBVA 155 525 B84 9 9
RIGEL 93 314 50 5 4
OHIO 83 281 45 5 5
INTERAMERICANA 66 222 35 4 4
2) Subtotal de devolucitn de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia 886 2995 480 52 50
Total de primas det seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas (subtotal 1
menos subtotat 2) 1.167.694 §.503.851 882.201 157.746 §2.931

41





modelo: i

LA RUE VA kFP

ofp

b) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia pagadas

PRIMAS DEI. SEGURQ DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA PAGADAS (EN MILES DE PESOS)

Al 31 de Diciembre de 2011

COMPARIA DE SEGUROS Fondo A Fondo B FondoC | FondoD | FondoE
Detaile de las Compafilas de Seguio que recibieron pagos de primas del segueo de invalidez
y sobrevivencia
CAMARA 400,616 1.811.879 285.489 45430 25210
BANCHILE 41739 188.772 29.744 5.150 2626
EUROAMERICA 41739 188.772 29744 5150 2626
CRUZDEL SUR 42.019 190.039 29.943 5,185 2644
SECURITY 42.019 190.039 29.943 5.185 2644
BBVA 200.619 907.348 142.966 24754 12624
RIGEL 86.278 390.214 61.484 10.646 5429
QHIO 77314 349672 55.096 9.540 4.865
INTERAMERICANA 119.766 541,626 85.341 14.776 7.536
Total de primas de! seguro de invatidez y sobrevivencia pagadas 1.052.099 4,758,361 749.750 129.816 66.204
¢} Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas y pendientes de pago
PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS Y PENDIENTES DE PAGO {EN MILES DE PESOS)
Al 31 de Diciembre de 2011
COMPARIA DE SEGUROS Fondo A Fondo B Fondo C FondoD | FondoE
Detalle de las Compafilas de Seguro con primas del seguro de Invalidez y sobrevivencia
devengadas y pendientes de pago
CAMARA 57.058 328.325 56.656 11.331 6.698
BANCHILE 6.047 34.795 6.008 1.201 710
EUROAMERICA 6.047 34.795 6.008 1.201 710
CRUZ DEL SUR 6.088 35.029 6.048 1.209 714
SECURITY 6.088 35.028 6.048 1.209 714
BBVA 28577 164.442 28.391 5675 3,355
RIGEL 12.500 71.926 12417 2483 1.467
OHIO 11.200 64.454 11.128 2.224 1.315
INTERAMERICANA 16.842 96.911 16.732 3.345 1977
Total de primas del seguro de Invalidez y sobrevivencia devengadas y pendientes de
pago (1) 150.447 865.706 149.466 29.878 17.660
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{1) Producto del andlisis efectuado con posterioridad al cierre del ejercicio, al detalle de las primas del seguro de
invalidez y sobrevivencia, se detectd un error de distribucion contable entre el monto de comisiones pagadas y el
de las primas pagadas. Estas diferencias seran ajustadas en febrero de 2012 entre las cuentas de pasivo
Comisiones Devengadas y Primas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El siguiente es el detalle:

Diferencia en miles de pesos al 31 de Diciembre de 2011

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
0 47 12 1 90

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 01 de Febrero de 2012, A.F.P. Modelo S.A. se adjudicd por segunda vez Ia licitacidn de cartera de nuevos
afiliados con una comision de un 0,77%, la que comenzara a aplicarse a partir del 01 de Agosto de 2012,

Entre el 01 de Enero de 2012 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros
hechos posteriores que puedan afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

Con fecha 27 de marzo de 2012 la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio Ordinario N°6657, comunico a
la Administradora una serie de observaciones a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011. Dichas
observaciones estdn referidas principalmente al mejoramiento de revelaciones requeridas por fa normativa,
incorporacion de informacidon no significativa respecto de los estados financieros presentados originalmente.
Consecuentemente, en esta nueva version de los estados financieros se ha modificado principalmente el balance
general 2010; el estado de variacion patrimonial en pesos y |as notas 6 y 26 del afio 2011,

Producto de la revision efectuada por nuestros Auditores Externas, Deloitte, se efectuaron modificaciones al
detalle de los instrumentos financieros del Balance del ejercicio anterior. Dichos cambios consistieron en
reclasificaciones de algunos itemes, los que no afectaron el saldo total def activo.

NOTA 30: HECHOS RELEVANTES

Con fecha 18 de Enero de 2011 se emitid la Resolucion N° 4, referida a modificaciones efectuadas al Régimen de
Inversidn de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.1L. N® 2,500 de
1580. Asimismo, se indica que las modificaciones efectuadas entrardn en vigencia a contar del dia 1 de Marzo de
2011, conforme a lo seftalado en dicha Resolucion.

Con fecha 18 de Enero de 2011 se emitid la Resolucidon N° 6, referida a la aprobaciéon del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones del D.L. N° 3.500, de 1980 y de la Ley N° 20.255 de cumplimiento obligatorio para las
Administradoras de Fondos de Pensiones, segin corresponda, el cual entrd en vigencia a contar del dia 1 de
Febrero de 2011.

Con fecha 18 de Mayo de 2011 se emitid la Resolucion N* 27, referida a modificaciones efectuadas a los plazos de
regularizacion de excesos contenidos en la letra b. de las “"Disposiciones Transitorias” del Régimen de Inversidn de
los Fondos de Pensiones, a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980 y cuyo
texto refundide fue aprobado por Resolucidn N° 5 de fecha 18 de Enero de 2011,
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Con fecha 9 de Noviembre de 2011 se emiiti6 la Circular N° 1.784, referida a pardmetros para el calculo de limites
de inversién de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantfa, derogando la Circular N° 1.665, entrando en

vigencia el dia 16 de Noviembre de 2011.

Con fecha 30 de Diciembre de 2011 se emitid la Circular N° 1.795, referida a pardmetros para el cilculo de limites
de inversién de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia, derogando la Clrcular N° 1.784, la cual entrard en

vigencia el dia 6 de Enero de 2012,

Con fecha 23 de Junio de 2011, mediante sesién Ordinaria de Directorio, se designé al Sr. Juan Pablo Coeymans
Moreno como Gerente General y al Sr. Andrés Flisfisch Camhi como Gerente de Inversiones de A.F.P. Modelo S.A.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DE
LOS FONDOS DE PENSIONES

Los suscritos en sus calidades de Directores, Gerente General y Contador General,
respectivamente, de la Administradora de Fondos de Pensiones MODELO S.A., domiciliados en
‘Avenida del Condor Norte N° 844, Of 208, Huechuraba, declaramos bajo juramento que los
datos contenidos en los Estados Financieros Anuales de los Fondos de Pensiones al 31 de

Diciembre de 2011, son la expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos la responsabilidad
correspondiente. '

NOMBRE Cargo RUT FIRMA
Pablo lzquierdo Walker Presidente 5.544.700-4 / /
w
Juan Enrique Coeymans Avaria Vicepresidente 3.397.510-4

Gonzalo Lira Valdés Director 5.203.404-3

Ricardo Edwards Vial IDirector 12.488.068-8

_) Felipe Matta Navarro Director 10.545.746-4
Juan Pablo Coeymans Moreno Gerente General 10.332.001-1

- 7
Mauricio Ramirez Donoso Contador Fondo de 6.789.887-7?7 M-«/)

Pensiones

U IURIZAGION NUTARIAL AL DORSO
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DEL ANVERSO AUTORIZO LAS FIRMAS DE DON PABLO IZQUIERDO
WALKER , CI. N° 5.544.700-4, PRESIDENTE, JUAN ENRIQUE COEYMANS
AVARIA CI.N° 3.397.510-4, VICEPRESIDENTE, DON GONZALO LIRA
VALDES, CI.N° 5.203.404-3, DIRECTOR, DON RICARDO EDWARDS VIAL,
CIN°12.488.068-8, DIRECTOR, DON FELIPE MATTA NAVARRO
CLN°10.545.746-4, DIRECTOR, DON JUAN PABLO COEYMANS MORENO,
CLN°10.332.001-1, GERENTE GENERAL Y DON MAURICIO RAMIREZ
DONOSO CI.N°6.789.887-7, CONTADOR FONDO DE PENSIONES.-
SANTIAGO, 21 DE MARZO DEL 2012.-
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