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1. CARTA DEL PRESIDENTE

Tengo el agrado de someter a su consideracién la Memoria Anual y los
Estados Financieros de A.F.P. Modelo S.A., correspondientes al periodo
enero a diciembre 2010.

El afio 2009 fue el ultimo de tres afios de espera, asumiendo durante el
ejercicio 2010 el importante desafio de iniciar operaciones y cumplir con las
obligaciones derivadas de la adjudicacién de la licitacion para la
administracién de las Cuentas Individuales de los trabajadores que inician
labores. La comisidon con que logramos adjudicarnos la administracién fue
del 1,14%.

Entre el mes de julio de 2010, fecha en que se da inicio a las operaciones de A.F.P. Modelo S.A., y
el cierre de los estados financieros en diciembre del mismo afio, los Fondos de Pensiones ya
cuentan con un monto acumulado de MMUSS 28.586 correspondiente a 62.035 afiliados,
contando actualmente la Administradora con un capital superior al minimo exigido de 20.000 UF.

Durante el ejercicio recién terminado, la Administradora mantuvo un nivel ascendente de gastos,
necesarios para hacer frente a todas las obligaciones legales y normativas que afectan a una AFP
gue ya esta en operaciones normales, lo que determind una pérdida en el ejercicio ascendente a
MMS 1.223.

Queremos aprovechar de agradecer a todo nuestro personal y a las personas que han colaborado
con nosotros, por todos los esfuerzos desplegados y que nos han permitido poner en camino este
nuevo emprendimiento.

Esperamos que A.F.P. Modelo se consolide como una gran empresa, y que sea un aporte real a los
trabajadores de nuestro pais, entregando un servicio eficiente con el precio mas bajo del
mercado.

Sefiores accionistas, el proyecto ya cobrd vida y a contar de este afio que se inicia, nos hemos
propuesto ser un actor relevante en el mercado previsional, materializando de esta manera
nuestros suefios de dar vida a una Administradora de Fondos de Pensiones que contribuya
efectivamente a hacer mas eficiente la administracién de los Fondos de Pensiones en el pais.

Guillermo Matta Fuenzalida
Presidente
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2. INDICACION DEL EJERCICIO QUE SE INFORMA

La presente Memoria Anual, Balance y Estados Financieros de la sociedad, correspondientes al
ejercicio financiero del afo 2010, fueron aprobados en sesidn de Directorio celebrada con fecha
13 de Abril de 2011. Concurrieron al acuerdo el presidente, sefior Guillermo Matta Fuenzalida, los
directores sefiores Juan Enrique Coeymans Avaria, Pablo Izquierdo Walker, Gonzalo Lira Valdés,
Ricardo Edwards Vial y el Gerente General Juan Pablo Coeymans Moreno.

3. IDENTIFICACION DE LA ADMINISTRADORA

3.1 Identificacion basica

i. Razon social de la Administradora, RUT, domicilio y teléfono
A.F.P Modelo S.A.; RUT 76.762.250-3; domicilio Avenida del Condor Norte N° 844 Oficina 208,
Huechuraba, Santiago. Teléfono: 8287101.

ii. Objetivo de la Sociedad Administradora

El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980
y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal, y realizar las demas actividades que las
leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacién de su giro,
sociedades anénimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3.500 e invertir en
sociedades andnimas constituidas como Empresas de Depdsitos de Valores a que se refiere la Ley
N° 18.876.

iii. Inscripcién en el Registro de Valores
La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nimero 994.

iv. Fecha de inicio de actividades.
La Administradora dio inicio a sus operaciones el 15 de Julio de 2010.

V. Nombre de la Institucion que tienen bajo su responsabilidad la fiscalizacion
de sus actividades
Superintendencia de Pensiones.
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3.2 Documentos constitutivos

La sociedad administradora se constituyd por escritura publica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Mozé Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por escritura
de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente del titular
don Alberto Moz Aguilar.

Se autorizd su existencia y sus estatutos fueron aprobados segin Resolucién de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
Febrero de 2007, publicdndose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se
inscribié a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes raices de
Santiago, del afo 2007.

3.3 Direcciones

Oficina Direccién Nombres EAp. Paterno Cargo E -Mail Fijo
CASAMATRIZ  Avenida del Céndor Morte 844 Oficina 208 Huechuraba  iCecliia Ramos | Secretaria de Gerencia cramosg@afpmodelo.cl i(2) 8257101
SANTIAGO Mueva 11 de Septiembre 2530 Providencia SCnmiIn : raza Jefe Sucursal ;Eharraza@ afpmodelo.cl SQ) 8287170
iica It Pat N1 ofinadt fise®  Nalea  Gowser |  JofeSucuwsal  lgarsaled@afprmodelnc 69) 250000
IQ.U.IQ.U.E S \MISD” N?EB P TP PP Mmletm o Vale“mela e Jefesucmsal . ;mvalenzuela S (57)391970 .
PMTOFAGASTA Galleguillos Lorca 1664 piso 1 EE(qur(Io ?Fuenleallm Jefe Sucursal gefuemea\ba@afgmude\u.cl §(55) 450780
i Ch;ﬁ;m.i”.o. 299 va“ez‘]efesua"s‘“ ..Eaﬁéméé ..af.r;mdelo ; 5(52.).24.0.22%.
LASERENA  Franciscodedguire 1 Guilemo Figueroa | Jofo Sucusal  gfiguerna@afprodslo o o1 220050
s .Car.n.p..o.s.a..g Ll"su'""a ..Jeé S.u.cu;s.al.. E‘ubma ol 502)222882

IFA DEL MAR AwdaViana 433 local 2 SLoleIo éSaIinrﬁ Jefe Sucursal ;\salmas afpmodelo.cl 5(32) 271 3857
CUR'CO e ..Nier.ﬁs.riil.a.r.N.a. 357Jo[geLOI)ezJefesucmsal .;‘D B 5(75)329443
CONCEPCION  Aurslio Manzana Ne535  dsawa  Pulgar | JefeSucursal  ipugsr@eipmodelo.c ) 2520044
[TEMUCO Awenida Alemania 0425 Local 104 ;Ldlllﬂ ;Venegms Jefe Sucursal S\vene asiafpmodelo.cl 5(45) 958860

ADVA  Independsncia 521 Fpiso ofichaZl?  Mejandra  Gomzalez | Jofo Sucusal  sgonzaler@afomodelo c 9o
PTOMONTT  AntomoVarss215  Pavicia  Klein | Jefe Sucursal  pklein@afpmodelo c SERT
COYHAYQUE 12 de Octubre 284 ?An(llen EBeIImn Jefe Sucursal ;hehran@afgmudeln cl ;(E?) 262905
FTA ARENAS .Pas.éj.e.‘ Korner1092 I Ann Mdl :Ro.(l.r.ig.u.ez o .Jefe. S.u.cu;s.al. . “;arodri uer@afpmodelo. ol ;(51) 243263
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4.

PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ADMINISTRADORA

El capital de la sociedad al cierre del ejercicio 2010, asciende a MS 2.419.489. Lo anterior de
acuerdo a lo dispuesto por el inciso 2° del articulo 10 de la Ley 18.046.

Dicho capital se encuentra dividido en 2.200.000 acciones nominativas, de Unica serie,

integramente suscritas y pagadas. Las acciones no tienen valor nominal.

Al cierre del ejercicio los accionistas de .A.F.P. Modelo S.A. son:

A i | Miimero de acciones | Nimero de acciones | Participacién en

Nombre accionistas Tipo persona RUT : : it 5
: : : suscritas pagadas . lapropiedad (%)
v ersiones Atlantico Lida. D 78.091 430-0; 2199 780; 2199780 99 99%
Inversiones La Letau Ltda. D ?9.?19.8:10-31; 220 220: 0,01%
[Totales 2,200,000 2.200.000 100,00%

La sociedad controladora es Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda.

Las personas naturales y juridicas detrds de cada una de las sociedades se sefialan a continuacién:

Inv. Atlantico Limitada
78.091.430-0
SOCIOS RUT %
Andrés Navarro Hasussler H078702-8 18 408
Inés Mavarro Haeussler 4.944 470-2 12.30%
Pablo Navarra Hasussler 6 441 B62-6 12.30%
José Miguel Mavarro Hasussler 6847 777-0 12,30%
TeresaMavarro Hasussler 5870 275-1 3. 80%
CeciliaMNavarro Haeussler 5. 786.285-8 9 20%
Facona Limitada 78.814.190-2 2 B0%
Inversiones Santa lsabel Ltda. 78.822.680-0 7 B0%
La Letau Limitada 79719 840-4 5,90%
Cedham Limitada 79 862 030-8 5,90%
La GuitarraLimitada 79 831 890-K 5,10%
TeigoLimitada 79.713.860-6 1,40%
Inversiones Santa Inés Limitada 78.735.580-1 3,305
T otales 100,00%
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Andrés Navarro Haeussler

5 .D'.-' .02-8

Sonia Bettelay Shaw G282 .04-1 138
Inverziones FHB Lida. TEOTS1T7 4K 3586
Inversiones AMH Lida. FEOTS163-9 26,55
Navarro Haeussler aria del Ros ario 6.870.305-4 75

Costa Hamilton Juan Fablo 56644431 25

Nawvarro Hasusslerbaria Cecilia 5.786.285-8 26

Ledn Merino Luk Alredo 4773.057-8 o

Ledn Navarre Verdnica 13.040.2549 1

Ledn Mavarra |gnacis 12.067 2008 1

Ledn Navarro Maria Cecilia 10.892.491-8 1

Ledn Navarro Santiago 177007870 1

Ledn Havarro Consuela 15.950.9340 1

Havarro Haeusslerbdaia Teresa 5.970.273-1 76

“Yelazeo Concha Gonzalo Eduardo 5.744.115-1 20

“Welazeo Navarm Gonzalo 1084404771 2

Welaseo Mavarm Sebastidn José 153673, 5056 z

Mavarro Haeussler Maria Inés 4944 470-2 0,7

Manahue 5.4, FIT4.4205 126

MNavarre HazusslarJosé Migusl 6647 7770 ao

E;igiILTi;deFernandez delRio kP 5.080 108K 10

Mavarro Haeusslar Fablo 6.4 G6G2-6 4427

Calderdn CristiPaula 7.055.786-K
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5. ADMINISTRACION Y PERSONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE
2010.

5.1 Descripcion de la Organizacion

Gerente General
Raimundo Barros B.

Gerente de Inversiones  Gerente de Operaciones N hge;;:n;:'e!;dm. ¥ Jefe Area Servicios Auditoria Interna Analista de Procesos Pagina Web Coordinador Tl Fiscalia

Juan Pablo Coeymans Eduardo Vidal Jocelyn Stack Haydee Pereira David Serrano Pamela Castillo Cristian Gonzilez Jessica Salas
Jovanka Herrera

Control de Gestion
Gabriela Vargas

Gerencia Inversiones

Responsable de invertir los recursos de los Fondos de Pensiones. Al cierre del ejercicio 2010, esta
Gerencia contaba con cinco personas.

Gerencia Administracion y finanzas

Responsable de recursos humanos, contabilidad, tesoreria, control de inversiones, adquisiciones y
servicios. Al cierre del ejercicio 2010, esta Gerencia contaba con un total de catorce personas.

Gerencia Operaciones

Responsable de la operacién de los Fondos de Pensiones, lo que considera entre otros temas la
administraciéon de las cuentas individuales, reclamos, contabilidad fondos y beneficios. Al cierre
del ejercicio 2010, esta Gerencia contaba con un total de veintiuna personas.

Area de Servicios

Responsable de la gestién de atencién de publico y clientes a lo largo del pais. Al cierre del
ejercicio 2010, esta Area contaba con un total de cincuenta y cinco personas.
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5.2 Directorio, Administradores y Ejecutivos

Administracion

Gerente General

Raimundo Barros Bezanilla

RUT 10.768.909-5

Ingeniero Comercial Universidad Finis Terrae.

Gerente de Inversiones

Juan Pablo Coeymans Moreno

RUT 10.332.001-1

Ingeniero Comercial Universidad Catdlica de Chile

Gerente de Operaciones

Eduardo Vidal Pérez

RUT 6.862.963-2

Ingeniero Comercial Universidad de Chile

Subgerente de
Finanzas

Administracion

Yy

Jovanka Herrera Astudillo

RUT 8.353.093-6

Ingeniero Comercial Universidad Catdlica de Chile

Jefe Area Servicios

Jocelyn Stack Villanueva

RUT 12.103.903-6

Administracion de Empresas

Directorio

Presidente Guillermo Matta Fuenzalida
RUT 4.611.387-K
Ingeniero Civil Electricista, Universidad Catdlica de
Chile

Directores Gonzalo Lira Valdés

RUT 5.203.404-3
Constructor Civil, Universidad Catdlica de Chile

Pablo Izquierdo Walker
RUT 5.544.700-4
Ingeniero Civil, Universidad de Chile

Ricardo Edwards Vial
RUT 12.488.068-8
Abogado, Universidad Finis Terrae

Juan Enrique Coeymans Avaria
RUT 3.397.510-4
Ingeniero Civil Universidad Catdlica de Chile
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5.3 Cambios en la Administracion y Directorio

Con fecha 15 de octubre de 2010 se comunicé como hecho esencial la renuncia al cargo de
Director de A.F.P. Modelo S.A., presentada por don Ricardo Majluf Sapag. Asimismo, en junta
extraordinaria de accionistas de fecha 22 de noviembre de 2010, se acordd designar Director
titular a don Juan Enrique Coeymans Avaria, en reemplazo del Sr. Majluf y a su suplente don
Gonzalo Cruz Zavala.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, presenté la renuncia al cargo de Gerente General de A.F.P.
Modelo S.A. el sefior Alfonso Escobar Urbina, designandose en su reemplazo al sefior Raimundo
Barros Bezanilla, lo que fue aprobado en sesidn Extraordinaria de Directorio de esa misma fecha.

6. REMUNERACIONES

Del Directorio:

Durante el ejercicio 2010, el Directorio percibié remuneraciones por los montos que se indican en
cuadro comparativo con el ejercicio 2009:

DIETAS M$
HIBERTORES Cavte 2008

Guillermo Matta Fuenzalida 2 674 0
GomzaloLira Valdes L -------------- e
Pablo lzquierdo Walker | L ------------ e
RicardoEdwards vial L ----------- e
JuanErrique Coeymans Avaria | 160? """"" """"""" D ------------
Ricardo Majluf Sapag """"""" g -------------- presans

Gerente General:

La remuneracion total percibida por el Gerente General durante el ejercicio 2010 asciende a la
suma de M$ 34.000.-
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7. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ADMINISTRADORA

7.1 Informacion histdrica de la entidad:
La sociedad administradora se constituyd por escritura publica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Mozd Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por escritura
de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente del titular
don Alberto Moz Aguilar.

Se autorizd su existencia y sus estatutos fueron aprobados segin Resolucidn de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
febrero de 2007, publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de febrero de 2007 y se
inscribié a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, del afio 2007.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nimero 994.

En el afio 2010 la Administradora se adjudicé la Licitacién para la administracion de cuentas
individuales de los trabajadores que inician labores, con una comisién maxima de 1,14%, lo que
implicd comenzar las operaciones en el mes de julio de 2010.

7.2 Descripcion del sector econémico en que participa:

La puesta en vigencia del D.L. 3.500, de 1980, cred un nuevo Sistema Previsional, basado en la
capitalizacién individual, administrado por empresas privadas. Esta reforma reemplazé un Sistema
de Reparto, en que los trabajadores activos financiaban las pensiones de los pasivos, por uno en
que la pensiéon de vejez esta basicamente en funcién del ahorro realizado por el trabajador
durante su vida laboral.

En un comienzo la industria se inici6 con doce Administradoras. Este nUmero permanecid sin
cambios hasta 1985, afio en que se realizaron una serie de fusiones, a la vez que se creaban
nuevas AFP, llegando a inicios de los afios 90 a ser mas de veinte. Al 31 de diciembre de 2010 el
mercado lo componian 6 administradoras, incluyendo a A.F.P. Modelo S.A.

La participacion de mercado de estas AFP, en funcidén del nimero de afiliados activos al mes de
diciembre de 2010, se presenta a continuacion:
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Afiliados a Diciembre de 2010
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7.3

Descripcion de las actividades y negocios de la sociedad:

7.3.1 Actividad o negocio:
El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980
y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal y realizar las demas actividades que las
leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacién de su giro,
sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3.500 e invertir en

sociedades andnimas constituidas como Empresas de Depdsitos de Valores a que se refiere la Ley
N° 18.876.

Diversificacion de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2010:
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Diversificacion Fondo
Tipo A

Rta Fija
Extranjera
8,07% Rta Var
Local

Renta Fija

Ris \.I"ar Local
Extranjera 12.90%
57,36% '
Forwards
0,43%

Diversificacion Fondo
Tipo C

Rta Fija
Extranjera Rta Var
12,16% Local

Rta Var
Extranjera
15,01%

Forward
0,16%

enta Fija
Local

58,69%

Diversificacion Fondo
Tipo B

Rta Fija
Extranjera
10,22%

Rta Var
Local

Rta Var
Extranjera
38,44%

Farwards
0,18%

Diversificacion Fondo
Tipo D

Rta Fija RiaVar
£ Local
Extranjera
9,43%

17,18%

Rta Var
Extranjera
9,18%

Forward
0,19%
Renta Fija
Local
64,02%

Diversificacion Fondo Tipo E

RtaFija
Extranjera

0,00%

RtaVar
Extranjera

0,00%

Rta Var Local
3,11%

Renta FijaLocal
96,89%
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7.3.2 Equipos, muebles y titiles:
La Administradora, al 31 de diciembre de 2010 posee activos fijos por MS 149.533, los que estan

constituidos por muebles, mejoras en bienes arrendados y equipos computacionales.

7.3.3 Actividades financieras:
Al 31 de diciembre de 2010 los activos financieros que registra la Administradora ascienden a M$

8.437 y corresponden a la inversion en letras hipotecarias del Banco Falabella. A igual fecha la
sociedad no registraba deuda bancaria.

8. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que afectan a las AFP, dicen relacién con el medio econdmico, financiero y
legislativo en que se ven insertas. En el aspecto econdmico los afiliados cotizantes estan afectos a
los ciclos de la economia del pais, los que determinan la tasa de cotizantes y el nivel de
remuneraciones de los trabajadores.

Dentro de los hechos econédmicos que marcaron el 2010, podemos mencionar la crisis de paises
como Portugal, Italia, Irlanda, Grecia y Espafa (conocidos como PIIGS en Europa), la flexibilizacién
del yuan y la caida del délar a nivel internacional fueron algunas de las noticias que afectaron a
casi todos los paises de una u otra forma. El 2010 el crecimiento dispar entre las regiones fue una
de las tendencias que marcd a Latinoamérica: mientras que América Latina crece de forma
sostenida, Europa ha vivido una de las peores crisis desde que se cred la Unidn Europea, haciendo
peligrar a su propia moneda. Sumado a esto, la guerra de divisas marcé la dura competencia entre
las potencias: Estados Unidos y China han vivido dos realidades opuestas. Mientras que el ddlar se
devalua, con la flexibilidad del yuan quedd claro que los actuales paradigmas de la economia estan
cambiando, lo que indudablemente afecta las inversiones de los Fondos de Pensiones.

Por su parte el riesgo financiero, estd asociado a la volatilidad de la tasa de interés, tipos de
cambio y de los mercados financieros; afectando esta volatilidad los recursos financieros de la AFP
y de los Fondos que administran.

Por ultimo, el riesgo legislativo estd referido a las posibles modificaciones legales en temas
previsionales y de seguridad social, tal como ocurrid con la Ultima reforma previsional.
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9.  POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

La AFP define sus politicas de inversién en funcidén de sus estatutos y la normativa que la regula. La
inversion principal de esta sociedad, corresponde al Encaje que por Ley estd obligada a mantener
e invertir en los Fondos administrados.

La politica de financiamiento definida, es financiarse con recursos propios y crédito de
proveedores.

10. INFORMACION SOBRE INVERSIONES EN SOCIEDADES
RELACIONADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES.

La AFP no mantiene inversiones en otras sociedades.

11. UTILIDAD DISTRIBUIBLE

La administradora presenta pérdidas en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y
2009, ascendentes a MS 1.223.479 y MS 25.236.-, respectivamente. Por lo anterior la sociedad no
tiene utilidades distribuibles.

12. POLITICA DE DIVIDENDOS

Salvo acuerdo diferente adoptado por la Junta de Accionistas, a lo menos el 30% de la utilidad
liqguida de cada ejercicio se distribuira anualmente como dividendo en dinero entre los accionistas,
a prorrata de sus acciones.

13. TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante los ejercicios 2010 y 2009, no se registraron transacciones de acciones.
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14. INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Por medio de la Circular 1634, de fecha 22 de julio de 2009, incluida desde enero de 2011 en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, la Superintendencia de Pensiones emitid las
normas contables que deben ser consideradas como base para la confeccidn y presentacién de los
estados financieros de las AFP. Las modificaciones principales que se introducen dicen relacién con
su contenido, el cual se sujeta a nuevos principios y normas financiero contables, incorporandose
ademas, el estado de cambio en el Patrimonio Neto y los estados complementarios que incluyen
clases de activos, pasivos, patrimonio neto y estado de resultados.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 23 de julio de 2010, aclarada
por escritura publica de fecha 27 de agosto de 2010, se acordé un aumento de capital de la
sociedad de $550.000.000, dividido en 550.000 acciones nominativas y sin valor nominal, a la
suma de $2.200.000.000, dividido en 2.200.000 acciones nominativas y sin valor nominal, lo que
fue aprobado por la Superintendencia de Pensiones, mediante Resolucidon E-208-2010 de fecha 31
de agosto de 2010.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, no han ocurrido otros hechos
relevantes a los mencionados.

15. INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
DEL EJERCICIO DEL ANO 2010

En relacién a los hechos ocurridos con posterioridad al ejercicio del afio 2010, se hace presente
qgue, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 10 de febrero de 2011, se
acordd un aumento de capital de la sociedad de $2.419.489.499, dividido en 2.200.000 acciones
ordinarias, de una misma serie, sin valor nominal, a la suma de $5.419.489.499, dividido en
5.200.000 acciones ordinarias, de una misma serie, sin valor nominal, lo que fue aprobado por la
Superintendencia de Pensiones, mediante Resolucién E-210-2011 de fecha 24 de marzo de 2011.

El Certificado emitido por la referida Superintendencia, que da cuenta de la dictacién de la
Resolucién antes individualizada, fue inscrito a Fojas 16.103 N° 12.226 del Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2011 y anotada al margen
de Fojas 5696 N° 4322, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del
afio 2007. Asimismo, el citado Certificado fue publicado en el Diario Oficial N° 39.923 con fecha 30
de marzo de 2011.

Con fecha 16 de marzo de 2011, presentd la renuncia al cargo de Gerente General de A.F.P.
Modelo S.A. el sefior Raimundo Barros Bezanilla, designandose como Gerente General Interino al
sefior Juan Pablo Coeymans Moreno, lo que fue aprobado mediante sesidon extraordinaria de
Directorio celebrada con esa misma fecha.
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16. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Los accionistas no han formulado comentarios o proposiciones relativos a la marcha de la
sociedad.
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17. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, HECHOS RELEVANTES
Y ANALISIS RAZONADO.

Estados Financieros de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.,
1 al 31 de diciembre de 2010.

(hacer doble click en el icono para abrir el archivo)

1 Estados Financieros de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2010.
(hacer doble click en el icono para abrir el archivo)
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AFP Modelo

Estados Financieros de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A., 

al 31 de diciembre de 2010.

(hacer doble click en el icono para abrir el archivo)

AFP Modelo

Estados Financieros de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2010.

(hacer doble click en el icono para abrir el archivo)


FECU AFP - IFRS

1.00  IDENTIFICACION
1.01  Razon Social

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO S.A.
1.02  RUT Sociedad . 76.762.250-3
1.03  Fecha de Inicio . 1 ENERO 2010
1.04  Fecha de Cierre . 31 DICIEMBRE 2010
1.05  Tipo de Moneda . PESO CHILENO
1.06  Tipo de Estados Financ . INDIVIDUAL
1.07  Expresion de cifras . M$

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES






Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social
Tipo de estado 1 AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2)
ACTIVOS M$ mM$
ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 |Efectivo y equivalentes al efectivo 4-14 784.066 502.400 536.642
11.11.020 |Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0 0
11.11.030 |Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040 |Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 69.608 0 0
11.11.060 |Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.11.070 |Inventarios 0 0 0
11.11.080 |Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
11.11.100 |Pagos Anticipados 30 538.129 0 0
11.11.110 |Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 3.963 220 675
11.11.120 |Otros Activos corrientes 0 0
11.11.130 |Subtotal activos corrientes 1.395.766 502.620 537.317
11.11.200 |Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta
11.11.000 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.395.766 502.620 537.317
ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 |Encaje 5 109.122 0 0
12.11.020 [Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.030 |Otros activos financieros 0 0 0
12.11.040 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0
12.11.050 |Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 |Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 |Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.080 |Activos intangibles, Neto 17 14.061 0 0
12.11.090 |Propiedades, planta y equipo, Neto 16 149.880 1.087 2.498
12.11.100 |Propiedades de inversion 0 0 0
12.11.110 |Activos por impuestos diferidos 11 308.923 0 0
12.11.120 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.130 |Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 |Pagos anticipados 0 0 0
12.11.150 |Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160 |Otros activos, no corrientes 0 0 0
12.11.000 |TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 581.986 1.087 2.498
10.11.000 |TOTAL ACTIVOS 1.977.752 503.707 539.815

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO Y PATRIMONIO

Tipo de moneda P Razoén social
Tipo de estado 1 AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2)
M$ m$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 |Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
21.11.020 |Préstamos Recibidos que no generan Intereses 0 0 0
21.11.030 |Otros pasivos financieros 0 0 0
21.11.040 |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 169.502 411 0
21.11.050 |Cuentas por pagar a entidades relacionadas 846.677 46.677 0
21.11.060 |Provisiones 18.377 0 0
21.11.070 |Cuentas por pagar por impuestos corrientes 5.943 0 399
21.11.080 |Otros pasivos corrientes 0 10 41
21.11.090 |Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 |Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 |Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.120 |Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.130 |Subtotal pasivos corrientes 1.040.499 47.098 440
21.11.200 |Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion mantenidos para la venta
21.11.000 |TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.040.499 47.098 440

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 |Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.020 |Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 |Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.040 |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 |Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.060 |Provisiones 0 0 0
22.11.070 |Pasivos por impuestos diferidos 0 0 0
22.11.080 |Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.090 |Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100 |Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 |Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 |TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 0 0 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 |Capital emitido 23 2.419.489 769.489 850.638
23.11.020 |Acciones propias en cartera
23.11.030 |Otras reservas 0 0 0
23.11.040 |Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 23 -1.482.236 -312.880 -311.263
23.11.000 |Total patrimonio atribuible a los accionistas 937.253 456.609 539.375
24.11.000 |Participacion minoritaria
25.11.000 |TOTAL PATRIMONIO NETO 937.253 456.609 539.375
20.11.000 |TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 1.977.752 503.707 539.815

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razoén social

Tipo de moneda P AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
N° de Nota Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ m$
31.11.010 |Ingresos ordinarios 233.670 0
31.11.020  |Rentabilidad del Encaje 5 2.557 0
31.11.030 |Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0
31.11.040 | Gastos de personal (menos) -719.567 0
31.11.050 |Depreciacién y amortizacion (menos) -24.284 0
31.11.060 |Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0
31.11.070  |Investigacion y desarrollo (menos) 0 0
31.11.080 Costos de reestructuracion (menos) 0 0
31.11.090 |Otros gastos varios de operacién (menos) -974.168 -54.378
Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como
31.11.100 |coberturas de flujo de efectivo 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles
31.11.110 |para la venta 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no
31.11.120 |mantenidos para la venta 0 0
31.11.130  |Costos financieros (menos) 0 0
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 4.133 16.795
31.11.150  |Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el
31.11.160 |método de la participacion 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados
31.11.170 |por el método de la participacion 0 0
31.11.180 |Diferencias de cambio 24 -669 12.347
31.11.190 |Resultados por unidades de reajuste 0 0
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 0 0
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacion (menos) 0 0
31.11.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto -1.478.328 -25.236
31.11.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 11 254.849 0
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 0 0
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0
31.11.300 |Ganancia (pérdida) -1.223.479 -25.236
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en el
patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de
32.11.110 |participacion en el patrimonio neto de la controladora -1.223.479 -25.236
32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participacion minoritaria
32.11.100 |Ganancia (pérdida) -1.223.479 -25.236
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
Acciones comunes:
32.12.110  |Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0
32.12.120 |Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Continuadas -556,13 -45,88
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion -556,13 -45,88
Acciones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion de Operaciones Descontinuadas 0 0
32.12.220 |Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Continuas 0 0
32.12.200 |Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion 0 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
B) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razén social

Tipo de moneda P AFP MODELO
Tipo de estado ) RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
N° de Nota Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ m$
33.10.000 | Ganancia (Pérdida) 23 -1.223.479 -25.236
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0
33.20.020 |Activos financieros disponibles para la venta 0 0
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0
33.20.050  |Ajustes por conversion 0 0
33.20.060 |Ajustes de coligadas 0 0
Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de
33.20.070 pensiones 0 0
33.20.080 Otros ajustes al patrimonio neto 0 0
Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y
33.20.090 gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0
33.20.000 Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 0 0
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a:
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la
34.10.010  |Administradora -1.223.479 -25.236
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones
34.10.020 |minoritarias 0 0
34.10.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales -1.223.479 -25.236
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Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razén social | AFP MODELO
Tipo de estado [ RUT | 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas |
A ar Acer b
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de Cambios
grupos en Cambios Cambios en instrumentos en
desapropiaci en de patril io |participaci
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de on Otras acciones retenidos neto de ones Cambios en
N° de Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de Reservas de de disponibles | mantenidos reservas propias en (pérdidas , inorii patrif it
Nota acciones emisién acciones emision de Opci P i Ci i6 i6 cobertura | para la venta | para la venta varias cartera acumuladas) total as neto, total
Saldo inicial ejercicio actual
41.10.000 01/01/2010 550.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -312.880 0 0 456.609
|Ajustes de ejercicios anteriores
Errores en ejercicio anterior que
41.20.010 afectan al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambio en politica contable que
41.20.020 afecta al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.30.000 Saldo inicial reexpresado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios
Total resultado de Ingresos y
41.40.010 gastos integrales 0 0 0 0 0 0 -1.169.356 0 0 -1.169.356
41.40.010.010 _|Ganancia y pérdida 0 0 0 0 0 0 -1.223.479 0 0 -1.223.479
R izaciones de propi
41.40.010.021 _|plantas y equipos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos financieros disponibles para
41.40.010.022 _|la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.023  |Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variaciones de valor razonable de
41.40.010.024 _ |otros activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.025 _ |Ajustes por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.026 _|Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0
Ganancias (pérdidas) actuariales
definidas como beneficios de planes
41.40.010.027 _ |de pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.028 | Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 54.123 0 0 54.123
Impuesto a la renta relacionado a los|
componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
41.40.010.029 _|patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total otros ingresos y gastos con
cargo o abono en el patrimonio
41.40.010.020  |neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (Disminucién) en
|patrimonio neto resultante de
41.40.020 combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.030 Emisién de acciones ordinarias 23 1.650.000 0 1.650.000
41.40.040 [Emisién de acciones preferentes 0 0 0 0 0
[Emision de certificados de opciones
|para compra de acciones (warrants)
41.40.050 como contraprestacion 0 0 0 0
Ejercicio de opciones, derechos o
certificados de opciones para
41.40.060 compra de acciones (warrants) 0 0 0 0 0 0
[Expiracién de opciones o
ificados de opciones para
41.40.070 compra de acciones (warrants) 0 0 0 0 0
41.40.080 |Adquisicién de acciones propias 0 0 0
41.40.090 cartera 0 0 0 0 0 0
Cancelacion de acciones propias en
41.40.100 cartera 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de deuda en patrimonio
41.40.110 neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.120 Dividendos 0 0 0 0 0
Emision de acciones liberadas de
41.40.130 [pago 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.140 Reduccion de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde patrimonio neto
41.40.150 hacia pasivo 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde pasivo hacia
41.40.160 |patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencias desde prima de
41.40.170 lemision 0 0 0 0 0 0
Transferencias a (desde) resultad
41.40.180 retenidos 0 0 0 0 0
Otro incremento (decremento) en
41.40.190 patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final periodo actual
41.50.000 31/12/2010 2.200.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.482.236 0 0 937.253
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Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razén social | AFP MODELO
Tipo de estado [ RUT | 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas |
A ar Acer b
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de Cambios
grupos en Cambios Cambios en instrumentos en
desapropiaci en de patril io |participaci
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de o6n Otras acciones retenidos neto de ones Cambios en
N° de Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de Reservas de de disponibles | mantenidos reservas propias en (pérdidas , inorii patrif it
Nota acciones emisién acciones emision de Opci P i Ci i6 i6 cobertura | para la venta | para la venta varias cartera acumuladas) total as neto, total
Saldo inicial ejercicio actual
41.10.000 01/01/2010 550.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -312.880 0 0 456.609
|Ajustes de ejercicios anteriores
Errores en ejercicio anterior que
41.20.010 afectan al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambio en politica contable que
41.20.020 afecta al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.30.000 Saldo inicial reexpresado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios
Total resultado de Ingresos y
41.40.010 gastos integrales 0 0 0 0 0 0 -1.169.356 0 0 -1.169.356
41.40.010.010 _|Ganancia y pérdida 0 0 0 0 0 0 -1.223.479 0 0 -1.223.479
R —— de propi
41.40.010.021 _|plantas y equipos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos financieros disponibles para
41.40.010.022 _|la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.023  |Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variaciones de valor razonable de
41.40.010.024 _|otros activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.025 _ |Ajustes por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.026 _|Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganancias (pérdidas) actuariales
definidas como beneficios de planes
41.40.010.027 _ |de pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.010.028 | Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 54.123 0 0 54.123
Impuesto a la renta relacionado a los|
componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
41.40.010.029 _|patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total otros ingresos y gastos con
cargo o abono en el patrimonio
41.40.010.020  |neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (Disminucioén) en
|patrimonio neto resultante de
41.40.020 combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.030 Emisién de acciones ordinarias 23 1.650.000 0 1.650.000
41.40.040 [Emisién de acciones preferentes 0 0 0 0 0
[Emision de certificados de opciones
|para compra de acciones (warrants)
41.40.050 como contraprestacion 0 0 0 0
Ejercicio de opciones, derechos o
certificados de opciones para
41.40.060 compra de acciones (warrants) 0 0 0 0 0 0
[Expiracién de opciones o
ificados de opciones para
41.40.070 compra de acciones (warrants) 0 0 0 0 0
41.40.080 |Adquisicién de acciones propias 0 0 0
41.40.090 cartera 0 0 0 0 0 0
Cancelacion de acciones propias en
41.40.100 cartera 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de deuda en patrimonio
41.40.110 neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.120 Dividendos 0 0 0 0 0
Emision de acciones liberadas de
41.40.130 [pago 0 0 0 0 0 0 0 0
41.40.140 Reduccion de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde patrimonio neto
41.40.150 hacia pasivo 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde pasivo hacia
41.40.160 |patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencias desde prima de
41.40.170 lemision 0 0 0 0 0 0
Transferencias a (desde) r i
41.40.180 retenidos 0 0 0 0 0
Otro incremento (decremento) en
41.40.190 |patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final periodo actual
41.50.000 31/12/2010 2.200.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.482.236 0 0 937.253
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razén Social AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Meétodo del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M3
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
N° de Nota m$

Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones
50.11.010 _|Ingresos por comisiones 233.670 0
50.11.020 |Pagos a proveedores -512.900 -19.801
50.11.030 _|Primas pagadas 0 0
50.11.040 |Remuneraciones pagadas -719.567 0
50.11.050 |Pagos por desembolsos por reestructuracion 0 0
50.11.060 |Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 |Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.080 |Otros cobros de operaciones 0 0
50.11.090 |Otros pagos de operaciones -67.368 -19.443
50.11.000 |Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones -1.066.165 -39.244

Flujos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operacion
50.12.010 |Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacion 0 0
50.12.020 |Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 0
50.12.030 |Importes recibidos por intereses clasificados como de operacion 0 0
50.12.040 |Pagos por intereses clasificados como de operaciones 0 0
50.12.050 |Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 0
50.12.060 |Pagos por impuestos a las ganancias 0 0
50.12.070 |Otras entradas procedentes de otras actividades de operacion 875 17.376
50.12.080 |Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion 0 -31
50.12.000 |Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacién 875 17.345
50.10.000 |Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion -1.065.290 -21.899

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversién
50.20.010 |Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo 0 0
50.20.020 |Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 0 0
50.20.030 |Importes recibidos por desapropiacioén de activos intangibles 0 0
50.20.040 |Importes recibidos por desapropiacion de propiedades de inversion 0 0

Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo
50.20.050 |desapropiado 0 0
50.20.060 |Importes recibidos por desapropiacion de coligadas 0 0

Importes recibidos por desapropiacién de negocios conjuntos
50.20.070 |consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado 0 0

Importes recibidos por desapropiacién de negocios conjuntos no
50.20.080 |consolidados proporcionalmente 0 0
50.20.090 |Importes recibidos por desapropiacion de otros activos financieros 0 0

Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes mantenidos
50.20.100 |para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.110 |Importes recibidos por desapropiacioén de otros activos 0 0
50.20.120 |Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos 0 0
50.20.130 |Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversion 2.900 0
50.20.140 |Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion -180.266 0
50.20.150 |Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversion 0 0
50.20.160 |Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversién 0 0
50.20.170 |Incorporacién de propiedad, planta y equipo -162.507 0
50.20.180 |Pagos para adquirir propiedades de inversion 0 0
50.20.190 |Pagos para adquirir cuotas Encaje -106.564 0
50.20.200 |Pagos para adquirir activos intangibles -14.061 0
50.20.210 |Pagos para adquirir filiales 0 0
50.20.220 |Pagos para adquirir coligadas 0 0
50.20.230 |Pagos para adquirir negocios conjuntos 0 0
50.20.240 |Préstamos a empresas relacionadas 0 0
50.20.250 |Préstamos a entidades no relacionadas 0 0
50.20.260 |Pagos para adquirir otros activos financieros 0 0

Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacion
50.20.270 |mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.280 |Otros desembolsos de inversion -642.546 0
50.20.000 |Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion -1.103.044 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razén Social AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
N° de Nota m$ m$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de

financiamiento
50.30.010 |Importes recibidos por emision de instrumentos de patrimonio neto 1.650.000 0
50.30.020 |Importes recibidos por emision de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 |Obtencion de préstamos 0 0
50.30.040 |Importes recibidos por emision de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 |Préstamos de entidades relacionadas 800.000 0
50.30.060 |Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 |Adquisicion de acciones propias 0 0
50.30.080 |Pagos de préstamos 0 0
50.30.090 |Pagos de otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 |Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
50.30.110 |Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 |Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30.130 |Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 |Pagos de dividendos por la entidad que informa 0 0
50.30.150 |Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.160 |Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 0 0

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
50.30.000 |financiamiento 2.450.000 0
50.40.000 |Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 281.666 -21.899

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
50.50.000 |equivalentes al efectivo 0 0

Efecto de los cambios del alcance de la consolidacién en efectivo y
50.60.000 |equivalentes al efectivo 0 0

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.70.000 |flujos de efectivo, saldo inicial 502.400 524.299

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.00.000 |flujos de efectivo, saldo final 784.066 502.400
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980)

Tipo de Moneda
P Razén Social| AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ m3
60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 937.253 456.609
60.10.020 |Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0
60.10.030 |Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.040 |Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 |Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.060 |Inversion en sociedades anénimas que complementan el giro (Menos) 0 0
Inversién en sociedades anénimas que administran carteras de recursos
60.10.070 |previsionales (Menos) 0 0
60.10.080 |Inversién en empresas de depdsitos de valores (Menos) 0 0
60.10.090 |Plusvalia comprada (Menos) 0 0
PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N°
60.00.000 |3.500 de 1980) 937.253 456.609
CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 |PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 43.683 21.282
62.00.000 |CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 5.000
63.00.000 |SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 23.683 16.282
64.00.000 |(NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 62.035 0
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado [ Razon Social AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
A. INGRESOS POR COMISIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E TOTALES
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

COMISIONES M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3
71.10.010 Comision por acreditaciones obligatorias 65.183 0 112.834 0 23.143 0 3.697 0 1.969 0 206.826 0
71.10.020 Comision por retiros programados 0 0 6 0 15 0 33 0 0 0 54 0
71.10.030 Comisién por rentas temporales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.10.040 Comision por administracién de ahorro voluntario 285 0 42 0 3 0 36 0 0 0 366 0

Comision por administracién de ahorro previsional
71.10.050 _|voluntario 485 0 279 0 684 0 1.376 0 286 0 3.110 0

Comision por administracion de ahorro previsional
71.10.060 _|voluntario colectivo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Comision por acreditacién de cotizaciones de afiliados
71.10.070 __|voluntarios 700 0 1.571 0 5.223 0 11.973 0 3.312 0 22.779 0

Comisién por acreditacién por aportes de
71.10.080 _|indemnizacion 182 0 246 0 -11 0 0 0 0 0 417 0

Comisién por aclaracién y traspaso de rezagos de
71.10.090 cuentas traspasadas 0 0 0 0 11 0 0 0 0 0 11 0
71.10.100  |Otras comisiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.00.000 |INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 66.835 0 114.978 0 29.068 0 17.115 0 5.567 0 233.563 0
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
iij) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado 1 Razén Social AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
B. CONCILIACION DE INGRESOS POR COMISIONES
TIPO A TIPOB TIPO C TIPO D TIPOE TOTALES
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3 M3 M3 M$

COMISIONES PAGADAS POR LOS FONDOS DE
72.10.010 _ |PENSIONES 65.566 0 114.641 0 28.079 0 16.334 0 5.217 0 229.837 0
72.10.020 Comisiones pagadas por otras instituciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.030 Comisiones traspasadas desde otras Administradoras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Comisiones devengadas por la Administradora

durante el ejercicio, pendiente de cobro al Fondo de
72.10.040 __|Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.050 _ |Otras (més) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.060 Comisiones traspasadas a otras Administradoras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Comisiones devengadas por la Administradora

durante el ejercicio anterior y cobradas durante el
72.10.070 _|ejercicio actual 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.080  |Otras (menos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.00.000 |(INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 65.566 0 114.641 0 28.079 0 16.334 0 5.217 0 229.837 0
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Ill) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P . .
Razon social
Tipo de estado [ AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-12-2010 al 31-12-2009
ACTIVOS N° de Nota w3 W3
81.10.010 TOTAL ACTIVOS 1.977.752 503.707
81.10.020  |Encaje 109.122 0
81.10.030 Inversiones en empresas de depdsitos de valores 0 0
Inversiones en sociedades anonimas filiales que administren carteras de recursos
81.10.040 |previsionales 0 0
Inversiones en sociedades anénimas filiales que presten servicios o invierten en el
81.10.050 extranjero 0 0
81.10.060 Inversiones en otras sociedades 0 0
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 1.868.630 503.707
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Ill) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES
Tipo de moneda P Razén social
Tipo de estado [ AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-12-2010 al 31-12-2009
ACTIVOS N° de Nota W3 W3
82.10.010 GANANCIA (PERDIDA)
82.10.020  |Rentabilidad del Encaje 5 2.557 0
82.10.030 Utilidad (pérdida) en empresas de depdsitos de valores 0 0
Utilidad (pérdida) en sociedades anénimas filiales que administren cartera de
82.10.040 recursos previsionales 0 0
Utilidad (pérdida) en sociedades anénimas filiales que presten servicios o invierten
82.10.050 en el extranjero 0 0
82.10.060 Utilidad (pérdida) por inversion en otras sociedades 0 0
82.10.070 Otros ingresos extraordinarios 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E
82.10.000 [INVERSIONES RELACIONADAS 2.557 0
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

1V) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Nombre AFP MODELO S.A. RUT 76.762.250-3
Fecha de la informacion
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razoén Social de la Adminsitradora AFP MODELO S.A.
90.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién (dia-mes-afiq31/12/2010
90.10.030 Numero de autorizacion que autoriza su existencia E-188-2007
90.10.040 Fecha de resolucion que autoriza su existencia 02-Feb-07
90.10.050 RUT 76.762.250-3
90.10.060 Teléfono 828 7101
90.10.070 Domicilio Legal Avda. del Condor Norte 844 Of. 208
90.10.080 Casilla
90.70.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Region Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Avda. del Condor Norte 844 Of. 208
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Region Metropolitana
90.10.140 Fax
90.10.150 Pagina web www.afp-modelo.cl
90.20.000 Administracion
Nombre RUT
90.20.010 Representante legal Juan Pablo Coeymans Moreno 10332001-1
90.20.020 Gerente general Juan Pablo Coeymans Moreno 10332001-1
90.20.030 Presidente Guillermo Matta Fuenzalida 4611387-k
90.20.040 Vicepresidente Juan Enrique Coeymans Avaria 3397510-4
90.20.050 Director Gonzalo Lira Valdés 5203404-3
90.20.060 Director Pablo Izquierdo Walker 5544700-4
90.20.070 Director Ricardo Edwards Vial 12488068-8
90.20.080 Director
90.20.090 Director
90.20.100 Director Suplente
90.20.110 Director Suplente
90.30.000 Propiedad
Accionista (Nombre) RUT N° de acciones Porcentaje
90.30.010 Inversiones Atlantico Ltda. 78.091.430 0 2.199.780 99,99%
90.30.020 Inversiones La Letau Ltda. 79.719.840 4 220 0,01%
90.30.030
90.30.040
90.30.050
90.30.060
90.30.070
90.30.080
90.30.090
90.30.100
90.30.110
90.30.120
90.30.130
90.40.000 Otra informacion
Datos
90.40.010 Total accionistas 2
90.40.020 Numero de trabajadores 108
90.40.030 Numero de vendedores 0
90.40.040 Compaiiias de segurc 9
Nombre RUT
90.40.040.010 Banchile Seguros de Vida S.A. 96917990-3
90.40.040.020 Compaiiias de Seguros Vida Camara S.A. 99003000-6
90.40.040.010 BBVA Seguros de Vida S.A. 96933770-3
90.40.040.020 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 99279000-8
90.40.040.030 Compafiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A. 96928780-2
90.40.040.040 La Interamericana Compania de Seguros de Vida S.A. 99287000-2
90.40.040.050 Seguros de Vida Security Previsién S.A. 99301000-6
90.40.040.060 Ohio National Seguros de Vida S.A. 96687900-9
90.40.040.070 Rigel Seguros de Vida S.A. 76092587-K
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razoén social
P AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 1) (2) (3
M$ m$
Clases de activos
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
1111010 Efectivo y equivalentes al efectivo 775.629 5.792 1.829
1111010010 Efectivo en caja 1.601 0 0
1111010020 Saldos en bancos 774.028 5.792 1.829
1111010021 Bancos de uso general 722.838 5.792 1.829
1111010022 Banco pago de beneficios 38.375 0 0
1111010023 Banco recaudacion 12.815 0 0
1111010024 Banco pago de retiros de ahorros voluntarios y de ahorro de indemnizacion 0 0 0
1111010030 Otro efectivo y equivalente al efectivo 0 0 0
Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
1111020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 8.437 496.608 534.813
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
1111020010 instrumentos de patrimonio 0 0 0
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos
1111020020 mutuos 0 496.608 534.813
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
1111020030 instrumentos de deuda 0 0 0
1111020040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 8.437 0 0
Clases de activos financieros disponibles para la venta
1111030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
1111030010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio
1111030020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
1111030030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
1111030040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0
1211020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
1211020010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
1211020020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
1211020030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
1211020040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0
Clases de Encaje
1211010 Encaje 109.122 0 0
1211010010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 33.691 0 0
1211010020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 18.873 0 0
1211010030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 48.538 0 0
1211010040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 6.766 0 0
1211010050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.254 0 0
Clases de otros activos financieros
1111040 Otros activos financieros 0 0 0
1111040010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
1111040020 Otros activos financieros 0 0 0
1211030 Otros activos financieros 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda

Razén social

P AFP MODELO
Tipo de estado ) RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2) (3)
M$ M$
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
1111050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 69.608 0 0
1111050010 Deudores comerciales, neto 43.684 0 0
1111050020 |Comisiones por cobrar 5.710 0 0
1111050030 |Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 414 0 0
1111050040 |Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
1111050050 |Cuentas por cobrar al Estado 0 0 0
1111050060 Otras cuentas por cobrar, neto 19.800 0 0
1211040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
1211040010 |Deudores comerciales, neto 0 0 0
1211040020 |Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
1211040030 |Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
1111050001 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 69.609 0 0
1111050011 Deudores comerciales, bruto 43.685 0 0
1111050021 Comisiones por cobrar, bruto 5.710 0 0
1111050031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 414 0 0
1111050041 |Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
1111050051 Cuentas por cobrar al Estado, bruto 0 0 0
1111050061 Otras cuentas por cobrar, bruto 19.800 0 0
1211040001 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0
1211040011 |Deudores comerciales, bruto 0 0 0
1211040021 Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
1211040031 Otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0
Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
1111050002 |Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1111050012  |cobro 0 0 0
Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso
1111050022 |cobro 0 0 0
Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de
1111050032 |dudoso cobro 0 0 0
Cuentas por cobrar a las companias de seguros, deterioro por cuentas de
1111050042 |dudoso cobro 0 0 0
1111050052 |Cuentas por cobrar al estado, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1111050062  |cobro 0 0 0
1211040002 |Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
1211040012 |Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
Cuentas por cobrar a las compafias de seguros, deterioro por cuentas de
1211040022  |dudoso cobro 0 0 0
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1211040032  |cobro 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda

Razon social

P AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2) (3)
m$ m$
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas
1111060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
1111060010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
1111060020 de la Administradora 0 0 0
1211050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
1211050010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
1211050020 de la Administradora 0 0 0
Clases de inventarios
1111070 Inventarios 0 0 0
1111070010 Mercaderias 0 0 0
1111070020 Otros inventarios 0 0 0
Clases de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion
1210010 Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
1211060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
1211070 Otras Inversiones contabilizadas por el método de participacion 0 0 0
Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida indefinida
1211080 Activos intangibles, neto 14.061 0 0
1211080010 Activos intangibles de vida finita, neto 14.061 0 0
1211080020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0
1211080030 Plusvalia adquirida, neto 0 0 0
1211080040 Activos intangibles identificables, neto 0 0 0
1211080040010 |Costos de desarrollo , neto 0 0 0
1211080040020 |Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0
1211080040030 |Programas informaticos, neto 0 0 0
1211080040040 |Otros activos intangibles identificables, neto 0 0 0
Clases de activos intangibles, bruto
1211080001 Activos intangibles, bruto 15.789 0 0
1211080011 Activos intangibles de vida finita, bruto 15.789 0 0
1211080031 Plusvalia adquirida, bruto 0 0 0
1211080041 Activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
1211080041011 |Costos de desarrollo , bruto 0 0 0
1211080041021 |Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0
1211080041031 |Programas informaticos, bruto 0 0 0
1211080041041 |Otros activos intangibles identificables, bruto 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda

Razén social

P AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2) (3)
m$ M$
Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos
intangibles
1211080002 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 1.728 0 0
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida
1211080012 finita 1.728 0 0
1211080032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia adquirida 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
1211080042 identificables 0 0 0
1211080042012 |Amortizacién acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas
1211080042022 |registradas y otros derechos 0 0 0
1211080042032 |Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, programas informaticos 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles
1211080042042 |identificables 0 0 0
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
1211090 Propiedades, planta y equipo, neto 149.880 1.087 2.498
1211090010 Construccién en curso, neto 0 0 0
1211090020 Terrenos, neto 0 0 0
1211090030 Edificios, neto 0 0 0
1211090040 Planta y equipo, neto 0 0 0
1211090050 Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 3.529 1.087 2.498
1211090060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 78.614 0 0
1211090070 Vehiculos de motor, neto 0 0 0
1211090080 Mejoras de bienes arrendados, neto 67.737 0 0
1211090090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto 175.388 4.349 4.088
1211090001 Propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0
1211090011 Construccion en curso, bruto 0 0 0
1211090021 Terrenos, bruto 0 0 0
1211090031 Edificios, bruto 0 0 0
1211090041 Planta y equipo, bruto 0 0 0
1211090051 Equipamiento de tecnologias de la informacion, bruto 8.576 4.349 4.088
1211090061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 82.972 0 0
1211090071 Vehiculos de motor, bruto 0 0 0
1211090081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 83.840 0 0
1211090091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda

Razoén social

P AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2) (3)
M$ M$
Clases de depreciacion acumulada y deterioro del valor,
propiedades, planta y equipo 25.508 3.261 1.590
1211090002 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equip 0 0 0
1211090012 |Deterioro del valor aumulado, construccién en curso 0 0 0
1211090022 |Deterioro del valor acumulado, terrenos 0 0 0
1211090032 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, edificios 0 0 0
1211090042 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, planta y equipo 0 0 0
Depreciaciéon acumulada y deterioro del valor, equipamiento de
1211090052 |tecnologias de la informacion 5.047 3.261 1.590
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, instalaciones fijas y
1211090062 |accesorios 4.358 0 0
1211090072 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, vehiculos de motor 0 0 0
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes
1211090082 |arrendados 16.103 0 0
1211090092 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, otros 0 0 0
Clases de propiedades de inversion
1211100 Propiedades de inversion, neto, modelo del costo 0 0 0
1211100010 |Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 0 0 0
Depreciaciéon acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversion,
1211100020 |modelo del costo 0 0 0
Clases de activos de cobertura
1111080 Activos de cobertura 0 0 0
1111080010 |Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
1111080020 |Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
1111080030 |Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
1111080040 |Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
1111080050 |Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
1111080060 |Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
1111080070 |Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
1111080071 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
1111080072 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversion neta en
1111080073 |negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
1111080080 |interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
1111080090 |riesgo de tasa de interés 0 0 0
1111080100 |Otros activos de cobertura 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda Razon social
P AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2) (3)
m$ M$
1211130 Activos de cobertura 0 0 0
1211130010 |Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
1211130020 |Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
1211130030 |Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
1211130040 |Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
1211130050 |Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
1211130060 |Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
1211130070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
1211130071  |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
1211130072  |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversién neta en
1211130073  |negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
1211130080 |interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
1211130090 |riesgo de tasa de interés 0 0 0
1211130100 |Otros activos de cobertura 0 0 0
Clases de activos por impuestos 3.963 220 675
1210020 Activos por impuestos 3.963 220 675
1111110 Cuentas por cobrar por impuestos 0 0 0
1211110 Activos por impuestos diferidos 0 0 0
Clases de activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva
garantia
1111090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
1211130 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
Clases de pagos anticipados
1111100 Pagos anticipados 538.129 0 0
1211150 Pagos anticipados 0 0 0
Clases de efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia
1211160 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
Clases de otros activos
1111120 Otros activos, corrientes 0 0 0
1111120010  |Activo por servicio de administracion de activos financieros 0 0 0
1111120020 |Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
1111120030 |Otros activos varios 0 0 0
1211160 Otros activos, no corrientes 0 0 0
1211160010  |Activo por servicio de administracion de activos financieros 0 0 0
1211160020 |Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
1211160030  |Otros activos varios 0 0 0
Clases de activos no corientes y grupos de desapropiacion,
mantenidos para la venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para
1111200 la venta 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razén social AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2)
M$ M$

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
2111010 Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
2111010010 Préstamos bancarios 0 0 0
2111010020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
2111010030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
2111010040 Préstamos convertibles 0 0 0
2111010050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
2111010060 Arrendamiento financiero 0 0 0
2111010070 Sobregiro bancario 0 0 0
2111010080 Otros préstamos 0
2211010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
2211010010 Préstamos bancarios 0 0 0
2211010020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
2211010030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
2211010040 Préstamos convertibles 0 0 0
2211010050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
2211010060 Arrendamiento financiero 0 0 0
2211010070 Sobregiro bancario 0 0 0
2211010080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
2111020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
2211020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
2111030 Otros pasivos financieros 0 0 0
2211030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
2111040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 169.502 421 399
2111040010 Acreedores comerciales 160.825 411 399
2111040020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 0 0
2111040030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 0 0 0
2111040040 Pensiones por pagar 0 0 0
2111040050 Recaudacioén por aclarar 8.610 0 0
2111040060 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0
2111040070 Cuentas por pagar a las companias de seguros 0 0 0
2111040080 Cuentas por pagar a otras AFP 0 0 0
2111040090 Retencién a pensionados 67 0 0
2111040100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
2111040110 Otras cuentas por pagar 0 10 0
2211040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
2211040010 Acreedores comerciales 0 0 0
2211040020 Cuentas por pagar a las compafias de seguros 0 0 0
2211040030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
2211040040 Otras cuentas por pagar 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Razoén social| AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2)
M$ M$
Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
2111050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 46.677 46.677 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
2111050010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
2111050020 de la Adminsitradora 46.677 46.677 0
2211050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
2211050010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
2211050020 de la Adminsitradora 0 0 0
Clases de provisiones
2111060 Provisiones 18.377 0 0
2111060010 Provision por siniestralidad 0 0 0
2111060020 Provision por garantia 0 0 0
2111060030 Provision por reestructuracion 0 0 0
2111060040 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
2111060050 Provision por contratos onerosos 0 0 0
2111060060 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacién 0 0 0
2111060070 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
2111060080 Otras provisiones 18.377 0 0
2211060 Provisiones, no corriente 0 0 0
2211060010 Provision por garantia 0 0 0
2211060020 Provision por reestructuracion 0 0 0
2211060030 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
2211060040 Provision por contratos onerosos 0 0 0
2211060050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
2211060060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
2211060070 Otras provisiones 0 0 0
Clases de pasivos por impuestos
2110010 Pasivos por impuestos 5.943 395 399
2111070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 5.943 395 399
2111070010 Impuesto a la Renta 0 0 0
2111070020 Otros impuestos corrientes 5.943 395 399
2211070 Pasivos por impuestos diferidos 0 0 0
Clases de otros pasivos
2111080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
2111080010 Pasivo por servicio de administarcién de activos financieros 0 0 0
2111080020 Otros pasivos varios 0 0 0
2211080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
2211080010 Pasivo por servicio de administarcién de activos financieros 0 0 0
2211080020 Otros pasivos varios 0 0 0
Clases de ingresos diferidos
2111090 Ingresos diferidos 0 0 0
2111090010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
2111090020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
2211090 Ingresos diferidos 0 0 0
2211090010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
2211090020 Otros ingresos diferidos 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Razon social AFP MODELO
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-12-2010 al 31-12-2009 (1) (2)
M$ M3
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
2111100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
2211100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
Clases de pasivos de cobertura
2111110 Pasivos de cobertura 0 0 0
2111110010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
2111110020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
2111110030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
2111110040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
2111110050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
2111110060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
2111110070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
2111110070010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
2111110070020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en
2111110070030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
2111110080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
2111110090 interés 0 0 0
2111110100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
2211110 Pasivos de cobertura 0 0 0
2211110010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
2211110020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
2211110030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
2211110040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
2211110050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
2211110060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
2211110070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
2211110070010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
2211110070020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en
2211110070030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
2211110080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
2211110090 interés 0 0 0
2211110100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
2111120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
2111120010 Intereses por pagar 0 0 0
Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por
2111120020 pagar a los empleados 0 0 0
2111120030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0
2111120040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
Clases de pasivos incluidos en grupos de desapropiacion,
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la
2111200 venta 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIl) CLASES DE PATRIMONIO NETC

Tipo de moneda
Tipo de estado
Expresion de cifras

P

[]

M$

Razén social
RUT

AFP MODELO

76.762.250-3

al 31-12-2010

al 31-12-2009

Balance al Inicio

M3 M$ 01/01/2009
(1) (2)
Clases de patrimonio neto
Clases de capital emitido
2311010 Capital pagado 2.419.489 769.489 850.638
2311010010 Capital en acciones 2.419.489 769.489 850.638
2311010010010 Capital en acciones, acciones ordinarias 0 0 0
2311010010020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
2311010020 Prima de emision 0 0 0
2311010020010 Prima de emisién. acciones ordinarias 0 0 0
2311010020020 Prima de emisién, acciones preferentes 0 0 0
Clases de acciones propias en carterz
2311020 Acciones propias en cartera 0 0 0
Clases de reservas
2311030 Otras reservas 0 0 0
2311030010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
2311030020 Reservas de fusion 0 0 0
2311030030 Reservas de opciones 0 0 0
2311030040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants), 0 0 0
2311030050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
2311030060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
2311030070 Reservas de conversion 0 0 0
2311030080 Reservas de revaluacion 0 0 0
2311030090 Reservas de cobertura 0 0 0
2311030100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0
Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en
2311030110 desparopiacion mantenidos para la venta 0 0 0
2311030120 Otras reservas varias 0 0 0
Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
2311040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) -1.482.236 -312.880 -311.263
2311040010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
2311040020 Utilidades acumuladas 0 0 0
2311040030 Pérdidas acumuladas -2568.757 -287.644 -239.130
2311040040 Ganancia (pérdida) -1.223.479 -25.236 -72.133
2311040050 Dividendos provisorios 0 0 0
Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
2311000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 937.253 456.609 539.375
Clases de participacién minoritaria
2411000 Participacion minoritaria 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
(3) Se utilizara cuando corresponda aplicar una politica retroactivamente o se efectue en forma retroactiva la reexpresioén de los itmens de los estadoso
o cuando reclasifique cuentas en los estados
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vill) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razén social| AFP MODELO
Tipo de estado ) RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras m$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ M$

Clases del Estado de Resultados

Clases de Ingresos ordinarios
3111010 Ingresos ordinarios 233.670 0
3111010010 Ingresos por comisiones 233.563 0
3111010020 Otros ingresos ordinarios varios 0 0
3111010020010 Prestacion de servicios 0 0
3111010020020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 106 0
3111010020030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0

Reliquidacion positiva generada por contratos del seguro de invalidez y
3111010020040 sobrevivencia 0 0
3111010020050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0
3111010020060 Ingresos por intereses 0 0
3111010020070 Ingresos por dividendos 1 0

Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con
3111010020080 costos por intereses 0 0
3111010020090 Ganancia en el rescate y extincién de deuda 0 0
3111010020100 Otros resultados varios de operacion 0 0

Clase Rentabilidad del Encaje
3111020 Rentabilidad del Encaje 2.557 0
3111020010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 1.266 0
3111020020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 666 0
3111020030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 468 0
3111020040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 132 0
3111020050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 25 0

Clase prima de seguro de invalidez y sobrevivencia
3111030 Prima seguro invalidez y sobrevivencia 0 0
3111030010 Pago de primas 0 0

Reliquidacion negativa generada por contratos del seguro de invalidez y
3111030020 sobrevivencia 0 0

Clase de gastos por empleado
3111040 Gastos de personal -719.567 0
3111040010 Sueldos y salarios personal administrativo -415.913 0
3111040020 Sueldos y salarios personal de venta -201.094 0
3111040030 Beneficios a corto plazo a los empleados 0 0
3111040040 Gasto por obligacién por beneficios post empleo 0 0
3111040050 Indemnizaciones por término de relacién laboral -1.438 0
3111040060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0
3111040070 Otros beneficios a largo plazo 0 0
3111040080 Otros gastos de personal -101.122 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razén social| AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras m$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ mM$

Clases de costos financieros
3111130 Costos financieros (menos) 0 0
3111130010 Gasto por intereses 0 0
3111130010010 Gasto por intereses, préstamos bancarios 0 0
3111130010020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0
3111130010030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0
3111130010040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0
3111130010050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros 0 0
3111130010060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0
3111130010070 Gasto por intereses, otros 0 0
3111130020 Amortizacién de descuentos o premios correspondientes a préstamos 0 0
3111130030 Amortizacién de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0

Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera
3111130040 relativas a los costos por intereses 0 0
3111130050 Pérdida por rescate y extincion de deuda 0 0
3111130060 Otros costos financieros 0 0

Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversiones
3111140 Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 4.133 16.795
3111140010 Intereses ganados sobre préstamos y depésitos 0 0
3111140020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0
3111140030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0
3111140040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 4.133 16.795

Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no

corrientes y no mantenidos para la venta

Ganancia (perdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no
3111120 mantenidos para la venta 0 0
3111120010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 0
3111120020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversién 0 0
3111120030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales,
3111120040 coligadas y negocios conjuntos 0 0
3111120050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes 0 0

Clases de depreciacion y amortizacion
3111050 Depreciacién y amortizacién -24.284 -1.022
3111050010 Depreciacion -6.453 -1.022
3111050020 Amortizacion -17.831 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vill) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razon social| AFP MODELO
Tipo de estado 1 RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras m$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
M$ M$
Clases de pérdida por deterioro (reversiones), neto
3111060 Pérdidas por deterioro (reversiones), neto 0 0
3111060010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
3111060010010 inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas
3111060010011 hasta el vencimiento 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones
3111060010012 mantenidas hasta el vencimiento 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
3111060010020 préstamos y cuentas por cobrar 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por
3111060010021 cobrar 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y
3111060010022 cuentas por cobrar 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, activos
3111060010030 financieros disponibles para la venta 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, activos financieros
3111060010031 disponibles para la venta 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos
3111060010032 financieros disponibles para la venta 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros,
3111060010040 neto 0 0
3111060010041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros 0 0
3111060010042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos tangibles e intangibles,
3111060020 neto 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo,
3111060020010 neto 0 0
3111060020011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo 0 0
3111060020012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0
3111060020020 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversion, neto 0 0
3111060020021 Pérdidas por deterioro, propiedades de inversion 0 0
3111060020022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversion 0 0
3111060020030 Pérdidas por deterioro, plusvalia comprada 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles identificables,
3111060020040 neto 0 0
3111060020041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0
3111060020042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en
3111060020050 desapropiacion mantenidos para la venta 0 0
3111060020060 Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto 0 0
3111060020061 Pérdidas por deterioro, otros 0 0
3111060020062 Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIll) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razon social| AFP MODELO
Tipo de estado ) RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M3
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2010 al 31-12-2009
m$ m$
Clases de participacion en ganancia (pérdida) de inversiones
contabilizadas por el método de la participacion
Participacioén en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por
3112010 el método de la participacion 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el
3111160 método de la participacion 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos
3111170 contabilizados por el método de la participacion 0 0
Clases de otros gastos varios de operacion
3111090 Otros gastos varios de operaciéon (menos) -974.168 -52.922
3111090010 Gastos de comercializacion -330.237 0
3111090020 Gastos de computacion -209.663 0
3111090030 Gastos de administracion -309.618 -52.922
3111090040 Otros gastos operacionales -124.650 0
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por acciéon
3150000 Ganancias (pérdidas) comunes por accién 0 0
Ganancias (pérdidas) comunes por accion de operaciones
3150010 decontinuadas 0 0
Ganancias (pérdidas) comunes por accion de operaciones
3150020 continuadas 0 0
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NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

Razodn social de la Administradora

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

Domicilio

Avda. Del Condor Norte 844 oficina 208, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile.
Singularizacion de la escritura publica de constitucion de la sociedad.

La sociedad administradora se constituyo por escritura publica otorgada por el Notario de Santiago
don Alberto Mozé Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por escritura de fecha
30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente del titular don Alberto
Moz Aguilar.

Resolucién de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcidon del certificado otorgado
por la Superintendencia que autorizé el inicio de actividades de la Administradora.

Se autorizo su existencia y sus estatutos fueron aprobados seguin Resolucidn de la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de Febrero de 2007,
publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se inscribid a fojas 5696 N°
4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes raices de Santiago, del afio 2007.

Objetivo de la Sociedad Administradora.

El objeto exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3500 de 1980y
sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal , y realizar las demds actividades que las
leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacion de su giro,
sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3500 e invertir en sociedades
andnimas constituidas como Empresas de Depdsitos de Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

Inscripcion en el Registro de Valores.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nimero 994.

Fecha de iniciacion de actividades.

La Administradora inicié sus operaciones el 15 de Julio de 2010.

Nombre de la Institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacidn de sus actividades.

Superintendencia de Pensiones.






NOTA 2: BASES DE PREPARACION

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Declaracion de cumplimiento con normas NIIF (IFRS)

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo con los
principios y normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Hasta el afio 2009, los estados financieros de la administradora se preparaban de acuerdo a las
normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, Superintendencia de Valores y Seguros y
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA).

La Administradora adopto las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir del 01 de
enero de 2010 por lo cual el afio de transicién a estas normas fue el ejercicio 2009.

Bases de medicion

Los estados financieros de la administradora han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcion de lo siguiente:

- Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados, son
valorizados al valor razonable, y sus efectos se reconocen en resultado.

- Encaje, el cual es valorizado de acuerdo al valor de la cuota al 31 de diciembre de 2010.
Bases de confeccion

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado por ésta, de acuerdo con las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de los principios
y normas contables internacionales de contabilidad (IFRS).

Moneda funcional y de presentacion
La moneda funcional y de preparacidn de los Estados Financieros es en pesos chilenos.
Informacidn a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacion de la incertidumbre.

La entidad no presenta informacion a revelar para la estimacién de incertidumbre al cierre del
periodo sobre el cual se informa.

Fecha del estado de situacion financiera

Los Estados Financieros presentados corresponden al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de
2010y 31 de diciembre de 2009.






g)

h)

Periodo cubierto por los estados financieros

Los Estados Financieros presentados cubren el ejercicio comprendido entre el 01 de enero de al 31
de Diciembre de 2010 comparativos al 31 de Diciembre de 2009.

Bases de conversion

Las bases de conversidn utilizadas se sefialan a continuacion:

Moneda 31/12/2010 31/12/2009 Variacion
porcentual
Unidad de Fomento 21.455,55 20.942,88 2,45%
Ddlar estadounidense 468,01 507,10 -7,71%
Euro 621,53 726,82 -14,49%

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros

Las cifras presentadas han sido redondeadas a la unidad de mil.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros

No se presentan reclasificaciones.

Cambios en estimaciones contables.

No presenta cambios en estimacidn contable que haya producido efectos en el periodo corriente.
Informacidn a revelar sobre el capital

La gestion del Capital se relaciona con la administracion del patrimonio de la sociedad y lo que se
pretende es obtener un buen redimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones deben
mantener un patrimonio neto minimo en unidades de fomento, en relacién a los afiliados
mantenidos a la fecha de los Estados Financieros, lo que al 31 de Diciembre asciende a 62.035
afiliados y corresponde a 20.000 UF requeridas, segun lo indica la siguiente tabla:






Numero de afiliados Numero de UF requeridas
Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros, AFP Modelo se encuentra en cumplimiento del capital
minimo requerido.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Politicas contables significativas

Bases de Consolidacion:

No Existe

Moneda extranjera:

La AFP mantiene saldos en cuentas bancarias del Banco Brown Brothers Harriman, el propdsito de
estos fondos es para cumplir con compromiso de proveedores en el extranjero.

Existencias:

Corresponde a los insumos necesarios para la operacién del negocio como articulos de oficina e
insumos varios, los que se valorizan al costo de adquisicién. A la fecha la Sociedad no tiene saldos
por este concepto.

Instrumentos Financieros:

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultado

Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, con el
fin de obtener rentabilidad y opotuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y
las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que ocurren. Actualmente
los instrumentos registrados bajo este item corresponde a Letras Hipotecarias.

Propiedad, planta y equipo:

Corresponde a equipos computacionales y se valorizan a su costo histérico.
Reconocimiento y medicion:

Se reconocen al momento de la adquisicion y su medicion es en base valor de compra.






Costos posteriores:

No Existen

Depreciacion activo fijo:

El activo fijo se deprecia linealmente, de acuerdo a la vida util de cada activo.

Activos Intangibles:

El valor representado en los Estados Financieros, corresponde al desembolso para el desarrollo de
la pagina web, el cual serd amortizado en 36 meses linealmente.

Propiedades de Inversion:

No hay

Activos Arrendados:

No hay
Deterioro:
No hay

Beneficio de Empleados:

No hay

Reconocimiento de ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se reconocen al momento de su devengamiento.

Ingresos y gastos Financieros:

Los ingresos se reconocen al momento de su devengamiento y los gastos conforme a su realizacion

Operaciones Discontinuas:

No Existen

Dividendos por pagar:

La politica de dividendos aprobada por el directorio de la Administradora, es repartir al menos el
30% de la utilidad de cada ejercicio, a menos que se estipule por estatutos otra distribucion.

Informacidn financiera por Segmentos:

No Existen






Coberturas:

No Existen

Encaje:

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el
articulo 37 del D.L. 3.500 de 1980 y en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la
Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que
administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor del Fondo de Pensiones, el cual debera
mantenerse invertido en cuotas de éste.

Nuevas normas e interpretaciones aun no Adoptadas:

A la fecha de emisidn de los presentes estados finacieros, han emanado nuevos pronunciamientos
contables, desde el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), los cuales no son de
aplicacién obligatoria, por lo que no se ha adoptado ni aplicado normas con antelaciéon a su
vigencia.

La Administraién considera que la adopcidon de las nuevas Normas, Enmiendas e Interpreraciones
gue no han entrado en vigencia tales como “IFRS 9 Instrumentos Financieros” entre otras, no
tendrian impacto significativo en los estados financieros de esta Administradora.

Otras Informaciones a Revelar sobre politicas Contables:

Al 31 de Diciembre de 2010, no existen otras informaciones a Revelar sobre politicas contables.

Cambios en una politica contable

Al 31 de diciembre no existen cambios en las politicas contables.

Cambio voluntario en una politica contable

Al 31 de diciembre no existen cambios voluntarios en las politicas contables.






Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.

Al 31 de Diciembre de 2009, la Sociedad re-expreso sus estados financieros por errores cometidos en la
valorizacién de movimientos patrimoniales, segun oficios emanados de la Superintencia de Pensiones y

Superintendencia de Valaores y Seguros.

Concepto Informado al Corregido al
31/12/2009 31/12/2009
Capital Pagado 659.027 769.489
Pérdidas Acumuladas -155.741 -312.880
Patrimonio 503.286 456.609

NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010)

(1AS 7)

a) Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo Ejercicio Actual | Ejercicio anterior
al 31/12/2010 al 31/12/2009
(M$) (M$)
Efectivo en caja 1.601 0
Saldos en bancos 774.028 5.792
Depositos 0 0
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 8.437 496.608






Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion financiera con el
efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo:

Ejercicio Actual Ejercicio anterior
al 31/12/2010 al 31/12/2009
(MS$) (ms)
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del 0 0
efectivo
Otras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al 0 0
efectivo
Total partidas de conciliacidn del efectivo y equivalentes al 0 0
efectivo.
Efectivo y equivalentes al efectivo 784.066 502.400
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 784.066 502.400

b) Saldos de efectivo significativos no disponibles

No hay

c) Detalle de transacciones no monetarias significativas

No hay

d) Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio

No hay
NOTA 5: ENCAIJE (CODIGO 12.11.010)

a) Encaje

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo 37
del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora debe
mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por
ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual deberd mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversién
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se valorard multiplicando el nimero de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas

tengan el dia en que corresponda entregar la informacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones
deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de
crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de
Prevision, y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

Depdsitos a plazo; bonos, y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de
la ley N© 18.045;

Acciones de sociedades anonimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversidn a que se refiere la ley N2 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos
por el decreto ley N21.328, de 1.976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos
por empresas extranjeras y cuotas de participacién emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de
Inversidn extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados internacionales y que
cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefale el Régimen de Inversion de los Fondos de
Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para efectos de la inversion
extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podrdn invertir en
titulos representativos de indices de instrumentos financieros, depdsitos de corto plazo y en valores
extranjeros del titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal
nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a
las condiciones que seiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran
invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de
caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y
bajo las condiciones que establezca el Régimen de Inversidn;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun corresponda,
que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;
Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso
duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversion;

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros
de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las
caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general, que dictard la Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo a las normas emitidas por las
Superintendencia de Pensiones a través de su Circular N° 1.557, o por aquella que la modifique o reemplace.
A la fecha de los estados financieros la Administradora mantenia una inversién en el Encaje (Cédigo
12.11.010) de MS 109.121 al 31 de Diciembre de 2010 en los Fondos de Pensiones que administra de
acuerdo al siguiente detalle:
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Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/12/2010 31/12/2009
MS$ Cuotas M$ Cuotas

Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.010 | Pensiones Tipo A 33.691 1.271,08 0 0
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.020 | Pensiones Tipo B 18.873 818,03 0 0
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.030 | Pensiones Tipo C 48.538 1.883,95 0 0
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.040 | Pensiones Tipo D 6.766 343,95 0 0
Encaje mantenido en el Fondo de

12.010.050 | Pensiones Tipo E 1.254 49,57 0 0
Total Encaje mantenido por la

12.000.000 | Administradora 109.122 4.366,58 0 0

b) Politica de reconocimiento de ingresos por inversién del encaje (c6digo 31.11.020)

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1 de enero de
2010 y el 31 de Diciembre de 2010, una utilidad de M$ 2.557, y entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
Diciembre de 2009 una utilidad de MS 0, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el
valor de las cuotas mantenidas y ganancias realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del

Encaje” (Cédigo 31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el
31.11.020.010 | Fondo de Pensiones Tipo A 1.266
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el
31.11.020.020 | Fondo de Pensiones Tipo B 666
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el
31.11.020.030 | Fondo de Pensiones Tipo C 468
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el
31.11.020.040 | Fondo de Pensiones Tipo D 132
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el
31.11.020.050 | Fondo de Pensiones Tipo E 25
31,11,020 Rentabilidad del Encaje 2.557
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NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CODIGO 31.11.010) (IAS 18)

a) Ingresos por comisiones (Clase codigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a una
retribucion establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la administracion de
los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacidn individual, de los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema de beneficios garantizados por el Estado, el pago de la prima del
contrato de seguro para enterar la diferencia que resulte entre el capital necesario para financiar las
pensiones de invalidez y sobrevivencia y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de
Reconocimiento y la administracién de las demas prestaciones que establece la Ley.

MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2010
Comision . . .
Periodo Vigencia
% Fija $
a) Por cotizaciones mensuales
01/08/10 al
Afiliados dependiendientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 31/07/12
01/08/10 al
Afiliados dependiendientes con mas de 100 trabajadores 1,14% 31/07/12
01/08/10 al
Afiliados independientes y voluntarios 1,14% 31/07/12
01/08/10 al
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 31/07/12
01/08/10 al
b) Por traspasos entre fondos ( a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0 31/07/12
01/08/10 al
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pensién) 1,20% 31/07/12
01/08/10 al
d) Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 31/07/12
01/08/10 al
e) Por aportes de indemnizacion obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0% 31/07/12
01/08/10 al
f) Por administracion de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 31/07/12
01/08/10 al
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.200 |31/07/12
h) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por 01/08/10 al
operacion) $1.200 |31/07/12
01/08/10 al
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $o 31/07/12

13





b)

Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece la Circular 1.540 de la
Superintendencia de Pensiones o por aquélla que la modifique o reemplace. De tal forma, esta
Administradora aplica las siguientes politicas para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

i)

ii)

i)

v)

c)

La comisién porcentual por acreditacion de cotizacion se devenga desde el momento en que la
cotizacion obligatoria o cotizacién de afiliado voluntario es acreditada en la respectiva cuenta
personal. El cargo por esta comision debe ser simultdaneo con la acreditacion de la respectiva
cotizacion e igual a la comision destinada al financiamiento de la Administradora abonada en la
respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, segin corresponda, cifiéndose a las
instrucciones del Capitulo V de la referida Circular.

La comisidon porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del
momento en que se efectua el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de los
Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comisiéon debe ser simultaneo con el
cargo de la respectiva mensualidad.

La comisidn porcentual por acreditacion de aportes de indemnizacion se devenga desde el
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratandose de la recuperacion de
aportes rezagados, la tasa se aplicara sobre el valor nominal pagado. El cargo en la cuenta personal
por esta comision debe ser simultdneo con la acreditacion del respectivo aporte de indemnizacién.

La comision fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo y
cotizacion de afiliado voluntario hacia otra AFP o Institucion Autorizada se devenga y determina en
la fecha en que se efectle el cargo en el registro auxiliar denominado Ahorros voluntarios
destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comisidn fija por transferencia que se
aplicara serd el vigente en el mes que se realice esta operacion y sera descontado del monto en
pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular conjunta con otras Superintendencias que regulan esta materia.

La comision por la administracion de los depdsitos de ahorro voluntario, cotizaciones voluntarias,
depdsitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se devenga cuando el
trabajador hubiese mantenido saldo mayor que cero en su cuenta personal en un mes determinado
y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente al de
la actualizacion. En el caso de las cotizaciones voluntarias y de los aportes de ahorro provisional
voluntario colectivo, la determinacién y el cargo debe efectuarse por cada sub saldo.

Ingresos por comisiones

El total de ingresos por comisiones cobrados por la Administradora a los Fondos de Pensiones que
administra al 31 de Diciembre de 2010 fue de M$ 5.710, saldo que se presenta en la clase cddigo
31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.
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d) Comisiones por cobrar (Clase cédigo 11.11.050.020)

COMISIONES POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2010

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ Ms$ M$
Comisiones por cobrar 1.278 2.341 947 794 350
Total 1.278 2.341 947 794 350

e) Otras politicas de ingresos ordinarios

El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A., ademas de recargos y costas de cobranza por
cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de cuerdo a lo indicado en el
Articulo N° 19 del D.L. N2 3.500, por este concepto no existen movimientos a la fecha.

Ejercicio
Ejercicio Actual Anterior
31/12/2010 31/12/2009
m$ M$
Otros Servicios prestados a la AFC segln contrato (Cédigo 31.11.010.020.010) 0 0
Recargos y costas de cobranza (Cédigo 31.11.010.020.020) 106 0
Totales 106 0
NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CODIGO
11.11.050.030)
CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES
Al 31 de Diciembre de 2010
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ M$ M$
Retiros programados 6 20 386 0 2
Total 6 20 386 0 2
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NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASE CODIGO

21.11.040.020).

No existen cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 2010.

NOTA 9: INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (IAS 2)

No hay.

NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (IAS 24)

a. Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda es la controladora de AFP Modelo S.A., con un 99,99% de

participacion. A la fecha no existen transacciones con empresas relacionadas.

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

Clases de inventario 31/12/2010 31/12/2009
% %
Porcentaje de participacion en filial 99,99 99,99
Porcentaje de participacién en filial, directo 99,99 99,99

Porcentaje de participacién en filial, indirecto

A la fecha no existen saldos.

b. Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria:

Ejercicio Ejercicio

Actual Anterior
CONCEPTO 31/12/2010 | 31/12/2009

M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 184.678 24.000
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 0 0
184.678 24.000

Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia
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NOTA 11: IMPUESTOS (IAS 12)

a) Activos por impuestos diferidos.

Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos.

Ejercicio Ejercicio
Actual al Anterior al
31/12/2010 31/12/2009
m$ M$
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 3.123 0
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 305.800 0
Total activos por impuestos diferidos 308.923 0

Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

No Aplica

Activos por impuestos diferidos, no reconocidos

No existen Activos por impuesto diferido no reconocidos al 31 de diciembre de 2010.
Pérdida fiscal compensable, no reconocida

No existe pérdida fiscal compensable no reconocida al 31 de diciembre de 2009.

b) Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

No existen pasivos por impuestos diferidos reconocidos al 31 de diciembre al 31 de
diciembre de 2010.

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
No existen movimientos en pasivos por impuesto diferidos al 31 de diciembre de 2010.
Diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados

No existen diferencia temporarias, perdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utilizados al 31 de diciembre de 2010.
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Detalle de tipos de pérdidas fiscales no utilizadas

No existen tipos de perdidas fiscales no utilizadas al 31 de diciembre de 2010.

Detalle de tipos de créditos fiscales no utilizados

No existen tipos de créditos fiscales no utilizado al 31 de diciembre de 2010.

c¢) Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias.

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida.

Ejercicio actual al

Ejercicio anterior al

31/12/2010 M$ 31/12/2009 M$

Gastos por impuestos corrientes a las ganancias
Gastos por impuestos corrientes 0 0
Total gasto por impuesto corrientes, neto 0 0
Gasto por impuesto diferido a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuesto relativos a la
creacién y reversiones de diferencias temporarias -254.849 0
Total gasto por impuestos diferidos, neto -254.849 0
Gasto (ingreso) por impuestos relativo a cambios
en las politicas contables y errores 0 0
Efectos del cambio en la situacién Gasto (ingreso)
por impuestos relativo a cambios en las politicas 0 0
contables y errores
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias

-254.849 0

(codigo 31.11.230)

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional.
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vi.

Vii.

viii.

No existen impuesto corrientes a las ganancias por partes extranjeras y nacional al 31
diciembre de 2010.

Participacion en tributacion atribuible a inversiones contabilizadas por el método de la
participacion.

No participacidn en tributacion atribuible a inversiones contabilizadas por el método de la
participacion al 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion de tributacion aplicable

No existe conciliacidon de tributacion aplicable por cuanto al 31 de diciembre de 2010 la
administradora registra pérdida tributaria.

Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva.

No existe conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositva efectiva, por cuanto
la administradora registra pérdida tributaria al 31 de diciembre al 31 de diciembre 2010.

La Administradora debera explicar los fundamentos de calculo de la tasa impositiva
aplicable.

No Aplica
Gasto (ingreso) por impuestos de operaciones descontinuadas.

No Aplica, por cuanto la administradora no registra operaciones discontinuas al 31 de
diciembre de 2010.

Informaciones a revelar sobre impuestos relativas a partidas cargadas al patrimonio
neto.

No existe informacidn a revelar sobre impuestos relativas a partidas cargadas al patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2010.

Consecuencias relativas al pago de dividendos del impuesto a las ganancias.

No existen consecuencias relativas al pago de dividendos del impuesto a las ganancias al 31
de diciembre de 2010.

Consecuencias potenciales sobre el impuesto a las ganancias relativo a pagos de
dividendos cuya determinacion es impracticable.

No existen consecuencias potenciales sobre el impuesto a las ganancias relativo a pagos de
dividendo cuya determinacion es impracticable al 31 de diciembre de 2010.
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xi. Explicacion de impuesto sobre ganancia (pérdida) de desapropiaciones atribuibles a
operaciones descontinuadas.

No Aplica explicacién de impuestos sobre ganancias (perdidas) de desapropiaciones
atribuibles a operaciones descontinuadas al 31 de diciembre de 2010.

xii. Otra informacion a revelar en impuestos.

No existe otra informacion a revelar en impuestos al 31 de diciembre de 2010.

NOTA 12: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS
DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS.

a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se financiaran con el
saldo de la cuenta de capitalizacion individual del afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.
Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas conforme al primer
dictamen, serdn financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra afiliado y con la
garantia estatal, cuando ésta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacion individual estard constituido por el capital acumulado por el
afiliado, incluida la contribucién del articulo N2 53 y, cuando corresponda, por el Bono de
Reconocimiento y el Complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte adicional
que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su cuenta de ahorro
voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva resultante
entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y la suma del capital
acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que ocurra el siniestro. La
Administradora serd exclusivamente responsable y obligada al pago de las pensiones parciales y totales
originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el aporte adicional para aquellos afiliados que
puedan obtener una pensién de invalidez o de sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley.

b) Contrato de Seguro

En conformidad a lo establecido en el articulo 59 del D.L. N" 3.500, las Administradoras han contratado
con las siguientes Compafiias de Seguros un seguro que cubre integramente las pensiones de afiliados
declarados invalidos parciales mediante primer dictamen, el aporte adicional a que se refiere la letra a)
anterior y la contribucién sefialada en el articulo 53 del D.L. 3.500:

Euroameérica Seguros de Vida S.A.

Compaiiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A.

Rigel Seguros de Vida S.A.

BBVA Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A.

Compaiiia de Seguros Vida Security Prevision S.A.

La Interamericana Compaiiia de Seguros de Vida S.A.
Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A.

Ohio National Seguros de Vida S.A.

WO NOUAEWNRE
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Clausulas especiales de forma de calculo y pago de las primas:
Los contratos cubrirdn integramente los siguientes beneficios:

a) Las pensiones de afiliados declarados invalidos parciales mediante el primer dictamen de
invalidez.

b) Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados sefialados en la letra a) anterior,
cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al segundo dictamen
y a los afiliados declarados invalidos totales.

c) Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a)
anterior fallezcan.

d) Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que fallezcan; y

e) La contribucion a que se refiere el inciso tercero del articulo 53 del D.L. 3.500, que deban
enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a) anterior, no adquieran el derecho a
pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen.

AFP Modelo S.A. sera responsable de efectuar la recaudacion de la prima pagada por sus afiliados
cotizantes y empleadores, seglin corresponda, y la pagard a la compaiiia conforme a las fracciones,
tasa de prima y proporcion del coaseguro, sefialados mas adelante.

Para el calculo de la prima a recibir por la Compafiia, para el caso de los afiliados hombres, cada
fraccién equivaldra a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por los
afiliados asegurados en cada administradora. Asimismo, las compaiiias para el caso de los afiliados
hombres serdn responsables respecto de cada fraccidon del pago de un séptimo del valor de los
pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro.

Para el célculo de la prima a recibir por la Compaiiia, para el caso de las afiliadas mujeres, cada
fraccién equivaldrd a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las
afiliadas aseguradas en cada administradora. Asimismo, las compaiiias para el caso de las afiliadas
mujeres serdn responsables respecto de cada fraccion del pago de un cuarto del valor de los pagos
por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro.

El detalle es el siguiente:

FECHA N°
COMPANIA DE SEGUROS COMPANIA EN COASEGURO PERIODO VIGENCIA LIQUID. TASA PRIMA FRACCIONES

Euroamérica Seguros de Vida S.A. (50%) Banchile Seguros de Vida S.A. (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,4857265774% | 1 HOMBRES
Compafiia de Seguros de Vida Cruz del | Compafiia de Seguros Vida Security
Sur S.A. (50%) Prevision S.A. (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,4956978967% | 1 HOMBRES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,5355831739% | 1 HOMBRES

X 1,5256118546% | 1 HOMBRES
BBVA Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022

1,42% 1 MUJERES
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La Interamericana Compaiiia de Seguros

de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,48% 1 MUJERES
fif i 3 1,5056692160% | 2 HOMBRES
(SIoAmpanla de Seguros de Vida Camara 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 b
o 1,43% 2 MUJERES
Ohio National Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,3760420650% | 1 HOMBRES

Segun lo sefialado en las Condiciones Particulares de los contratos, el pago de la prima se hara
efectivo a mas tardar el dia 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudacion o el dia habil
anterior si este fuere sabado o inhdbil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha,
mediante transferencia electrénica o cheque nominativo girado a nombre de la compaiiia de
Seguros.

El resultado de la Licitacion fue publicado en el Diario La Tercera con fecha 12 de Mayo de 2010.

NOTA 13: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (IAS 32) (IAS 39) (IFRS 7)

a) Politicas contables

Los activos financieros a valor razonable mantenidos por AFP Modelo lo componen letras hipotecarias.
Estos activos se registran al valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de
resultados, y se mantienen para contar con liquidez para los pagos de la Administradora vy
rentabilizarla. La valorizacion de los instrumentos financieros se obtiene de multiplicar el monto
nominal por el valor indicado en la cinta de precios de la Superintendencia de Pensiones.

b) Politicas de deudore comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pago fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros menores a un afo se
clasifican como activos corrientes y los superiores al afio en activos no corrientes.

Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es aquel en el
que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos cualquier perdida por
deterioro del valor o incobrabilidad.

c) Politicas de efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en
caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias e inversiones de gran liquidez con vencimiento
original de tres meses o menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido adquiridas para ser
liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja. Estas partidas se registran a
su costo histérico, costo amortizado y valor razonable con efecto en resultado segln corresponda.

d) Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.
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i. Total activos financieros.

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
CONCEPTO 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$

Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en 8.437 496.608
resultados. (Incluido en cédigo 11.11.010)
Total activos financieros mantenidos para negociar. 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento. (Codigo 12.11.030) 0 0
Total préstamos y cuentas por cobrar. 0 0
Total activos financieros disponibles para la venta. 8.437 496.608

iii. Total pasivos financieros.
No aplica
iiii. Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros.

Los principales riesgos que se han identifican en la cartera de instrumentos financieros,
correponden a riesgos de prepago, crédito y tasa de interés. La cartera esta compuesta por
un solo instrumento que corresponde a letra hipotecaria del emisor Falabella la cual se
encuentra valorizada a su valor PAR. Si prepagara totalmente se tendria una perdida
maxima de 1.2% aproximandamente de su valor actual. Desde el punto de vista de crédito
del emisor no ha tenido variaciones en sus calificaciones de riesgo la que AA- con
perspectivas estables, segun Feller — Rate y Fitch Ratings. El plazo de la letra hipotecaria es
de menos de 5 afios por lo que ante variaciones de tasa de interés no se veria afectada
significativamente.

iv. Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
No hay
V. Detalle de instrumentos financieros sin mercado activo.
No hay
Vi. Activo financiero para el que se ha rechazado la presuncion de que el valor razonable
No hay
vii. Informaciones a revelar sobre coberturas.

No hay
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viii. Factores considerados para determinar el deterioro de los activos.

No hay
NOTA 14: ARRENDAMIENTOS (IAS 17)

a) Arrendamientos financieros
No hay.
b) Arrendamientos operativos

Descripcion general los acuerdos significativos de arriendo.

Ciudad Mon Canon Direccion Fecha contrato Término Renovacion
contrato automatica
Arica S 450.000 Arturo Prat N° 391 oficina 91 piso 9
25/08/2010 24/08/2011 | Si, por 12 meses
lquique UF 24 Wilson N°269
01/09/2010 01/09/2012 | Si, por 12 meses
Antofagasta UF 45 Galleguillos Lorca 1664 piso 1
01/09/2010 31/08/2011 | Si, por 12 meses
Copiapo S 550.000 Chafiarcillo 299
01/09/2010 31/08/2011 | Si, por 12 meses
La Serena S 500.000 Francisco de Aguirre 331
13/09/2010 13/09/2011 | Si, por 12 meses
Vifa S 550.000 Avda Viana 433 local 2
01/08/2010 01/08/2011 | Si, por 12 meses
Providencia, Santiago UF 100 Nueva 11 de Diciembre 2530
Providencia 01/07/2010 30/06/2012 | Si, por 24 meses
Fundacion Chile UF 139 Av. El Condor Norte 844 Oficinas 104 y
208 01/06/2010 01/06/2012 | Si, por 24 meses
Phillips S 189.753 Phillips 56 Of 36
22/12/2008 11/04/2009 | Si, por 6 meses
Rancagua S 550.000 Campos 89
24/09/2010 23/09/2011 | Si, por 12 meses
Curico UF 23 Memobrillar N° 367
01/08/2010 31/07/2011 | Si, por 12 meses
Concepcion UF 32 Aurelio Manzano N2 535
20/07/2010 31/07/2011 | Si, por 12 meses
Temuco UF 37 Avenida Alemania 0425 Local 104
25/08/2010 25/08/2011 | Si, por 12 meses
Valdivia UF 26 Independencia 521 22 piso oficina 207
01/09/2010 01/09/2011 | Si, por 12 meses
Puerto Montt UF 55 Antonio Varas 215
19/07/2010 19/07/2011 | Si, por 12 meses
Coyhaique S 500.000 12 de Octubre 284
01/09/2010 31/08/2011 | Si, por 12 meses
Punta Arenas S 400.000 Pasaje Kérner 1092
12/07/2010 12/07/2012 | Si, por 12 meses
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OTA 15: PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.090) (IAS 16)

Conciliacién de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases

Equipamiento

Propiedad es

Movimientos en propiedades, planta y equipo de tecnologia plantay
Conciliacién de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del dela equipo neto
ejercicio actual informacion
valor neto
Saldo inicial 4.087 0
Adiciones 4.489 166.812
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0
Desapropiaciones 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en 0 0
desapropiacion mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de Negocios 0 0
Retiros 0 0
Gastos por depreciacion 5.047 20.461
Incremento 0 0
(disminucidn) por
revalorizacidn
reconocido en
patrimonio neto
" Incrementos (disminucién) por Pérdida por deterioro 0 0
o revalorizacion y por pérdidas por .
Lg deterioro del valor (reversiones) reco.noud.a en el
3 reconocido en el patrimonio neto (1) patrimonio neto
Reversiones de 0 0
deterioro de  valor
reconocidas en el
patrimonio neto
Total (1) 0 0
Incremento (disminucion) por revalorizacion reconocido 0 0
en el estado de resultado
Perdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado 0 0
resultados
Incremento (disminuciéon) en el cambio de moneda 0 0
extranjera
Otros incrementos (disminucidn) 0 0
Total cambios 0
Saldo final 3.529 146.351
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NOTA 16: PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS S6)
No hay.
NOTA 17: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.090) (IAS 38)

El valor registrado bajo este rubro M$14.061, al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a los desembolsos
generaros para el desarrollo de la pagina web de AFP Modelo, la cual sera amortizada linealmente en 36
periodos. Al 31 de Diciembre de 2009 no se registraban saldos por este concepto.

NOTA 18: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION MANTENIDOS
PARA LA VENTA (CODIGO 11.11.200) (IFRS 5)

No hay.

NOTA 19: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS AFP (CLASE CODIGO 21.11.040.080).

No hay.

NOTA 20: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASE CODIGO 21.11.040.090).

El valor registrado bajo este rubro M$S67, al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a retencién de salud, la
que sera pagada a Fonasa el dia 10 del mes siguiente.

NOTA 21: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y PENSIONADOS
(CLASES CODIGOS 21.11.040.030 21.11.040.090).

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las
cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacidn de salud de las pensiones que
financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional de Salud o la Institucion de Salud
Previsional que corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y que deberdn
ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de Salud Provisional, durante
el transcurso del mes proximo, de acuerdo a las normas vigentes.

26





El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

a) Independientes 31/12/2010 31/12/2009
MS M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0
Recaudaciones de cotizaciones de salud del ejercicio 11.026 0
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio 11.026 0
Saldos al cierre del ejercicio 0 0
Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
b) Pensionados 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0
Retencion de cotizaciones de salud a pensionados en el ejercicio 5.589 0
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio 5.522 0
Giros a Isapres en el ejercicio 0 0
Subtotal cotizaciones de Pensionados (*) 67 0

(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados cédigo 21.11.040.090.

NOTA 22: PENSIONES POR PAGAR (CLASE CODIGO 21.11.040.040).

Representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el Decreto Ley N° 3.500. El saldo
de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 ascendia a M$ 3.985. Al 31 de diciembre de 2009 no mantenia

saldo.

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

Concepto 31/12/2010 31/12/2009
MS MS
Pensiones por pagar 3.985 0
Total 3.985 0
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NOTA 23: PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA

a) Propiedad

Accionistas Tipo de Rut Participacion de Nro. de acciones
Persona propiedad

Inversiones Atlantico Ltda. D 78.091.430-0 99,99% 2.199.780.-
Inversiones La Letau Ltda. D 79.719.840-4 0,01% 220.-
Total 2.200.000.-
Tipos de Persona:
A: Persona natural nacional.
B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad andnima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.
E: Persona juridica extranjera.

Entidad controladora: Inversiones Atlantico Ltda.

Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 99,99%

b) Capital Pagado

Accionista Acciones suscritas Acciones pagadas Valor Nominal Privilegios
Inversiones Atlantico Ltda. 2.199.780.- 2.199.780.- 0 0
Inversiones La Letau Ltda. 220.- 220.- 0 0
Total 2.200.000.- 2.200.000.- 0 0
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c) Cambios en el Patrimonio

Rubros Capital Reserva Otras Resultado Resultado
Movimientos Pagado MS | Reservade | Reservsas | Acumulado Ej. MS
Capital M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre2009 769.489 0 0 -287.644 -25.236
Distribucion resultado ejercicio 0 0 0 -25.236 25.236
Aumento Capital 1.650.000 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0| -1.223.479
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.419.489 0 0 -312.880 | -1.223.479

d) Reserva

La Administradora no mantiene saldos por este concepto al 31 de Dicembre de 2010 y 2009.

e) Utilidades retenidas y dividendos

La pérdida acumulada al 31 de Diciembre de 2010, es de M$ 1.482.236.-, al 31 de
2009 era de M$312.880.-

Diciembre de

NOTA 24: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA

EXTRANJERA (IAS 21).

La perdida por diferencia de cambio al 31 de Diciembre de 2010 asciende a MS669, a igual fecha del afio
2009 este efecto era de M$12.347, esto obedece a la apreciacion que ha experimentado el peso respecto de

la divisa estadounidense y Euro principalmente.
NOTA 25: CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de Diciembre de 2010, la Administradora tiene suscritos los siguientes contratos:

Valor Costo Monto
i id Adeudad
Tipo de Total del Incurrico eucado
Nombre Empresa Giro Servicio servicio 2010 M$ 2010 M$
Previred Servicios Recaudacion Electrénica | Recaudacion 46.769 46.769 0
Servicios Computacionales y
Sonda Desarrollo Tecnoldgico Sistemas 209.664 209.664 0
Caja la Araucana Servicios Recaudacién Recaudacion 230 230 0
Caja Los Andes Servicios Recaudacion Recaudacion 21.903 21.903 0
DCV Custodia de Valores Custodia 8.613 8.613 0
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BBH Custodia de Valores Custodia 2.451 2.451 0
Banestado Corredores
de Bolsa S.A. Corredores de Bolsa Corretaje 1.510 1.510 0
Bolsa de Comercio de Terminales de
Santiago Bolsas de Comercio Negociacion 16.167 16.167 0
NOTA 26: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Remuneraciones del Directorio 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Dietas 12.301 0
Total 12.301 0
NOTA 27: DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO
DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS.
A. Ingresos al 31 de Diciembre de 2010
Items Cadigo Fondos Fondos Fondos Fondos Fondos Total
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E MS
M$ M$ M$ M$ Ms$
Comisiones por
deposito de 3111010010 65.668 113.113 23.826 5.073 2.255 209.935
cotizaciones oblig. Y
APV
Cotizacién adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por retiros
programados y rentas | 3111010010 6 0 15 33 0 54
temporales
Comisiones
porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas
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Otras comisiones 3111010010 1.167 1.859 5.226 12.010 3.312 23.574
Total 66.841 114.972 29.067 17.116 5.567 233.563
Rentabilidad Encaje 3111020 1.266 666 468 132 25 2.557
B. Gastos al 31 de Diciembe de 2010
Items Caodigo Fondos Fondos Fondos Fondos Fondos Total
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E MS
M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al
personal de ventas 3111040020 57.549 98.989 25.026 14.737 4.793 201.094
Comisiones pagadas
por custodia de titulos | 3111090040 725 1.246 315 186 60 2.532
-Nacionale
-Extranjerios
Comisiones pagadas a
mandatarios de 3111090040 198 341 86 51 16 692
inversiones al
extranjero
Gastos de
transaccione en bolsa 3111090040 4.995 8.592 2.172 1.279 416 17.454
de valores
Otros gastos pagados
segun el Tipo de 3111090040 29.755 51.181 12.939 7.619 2.478 103.972
Fondo

No existe otra informacién relevante a informar al 31 de diciembre de 2010.

NOTA 28: PAGOS ANTICIPADOS (CODIGO 11.11.100)

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, este rubro presenta la siguiente informacion:

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Concepto 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Publicidad 538.129 0
Total 538.129 0

31






NOTA 29: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (IAS 37)

No hay.

NOTA 30: INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION (IFRS 8)

La Administradora posee un solo segmento de operacidn.

NOTA 31: SANCIONES

No hay.

NOTA 32: OTRAS REVELACIONES

Clase Otros gastos de Operaciones (Cédigo 31.11.090.040)

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

Concepto MS MS

Recaudacién CCAF y otras entidades 76.651 0
Comisiones y otros gastos transaccionales 20.678 0
Bloomberg 6.228 0
Scomp 60 0
Call center 8.171 0
Otros 12.862 0
Total 124.650 0
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3.00: HECHOS RELEVANTES

Con fecha 27 de diciembre de 2010, presentd la renuncia al cargo de Gerente General de AFP Modelo S.A. el
Sr. Alfonso Escobar Urbina, designdndose en su reemplazo al Sr. Raimundo Barros Bezanilla, lo que fue
aprobado en sesion Extraordinaria de Directorio de esa misma fecha.

Con fecha 15 de Octubre de 2010, el Sr Nicolas Majluf Sapag presentd la renuncia al cargo de Director
auténomo de AFP Modelo S.A. Con esa misma fecha dicha informacion fue notificada a las
Superintendencias de Pensiones y de Valores. En sesidén extraordinaria se acordo nombrar director titular,
en calidad de autonomo de la Administradora a don Juan Enrique Coeymans Avaria, en reemplazo de don
Ricardo Majluf Sapag, conforme a la facultad que le otorga el articulo 32 de la ley 18.046.

La Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S. A. tomd Boleta de Garantia por UF 20.000.- (Veinte
mil unidades de fomento) en el Banco Internacional con vencimiento el 20 de Agosto de 2012, con el
objeto de garantizar en tiempo y forma el cumplimiento integro y oportuno de todas y cada una de las
obligaciones contraidas por la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S. A. en virtud de la
adjudicacion del servicio de administracion de cuentas de capitalizacién individual de las personas que se
afilien al Sistema de Pensiones, a que se refiere el titulo XV del Decreto Ley Nro. 3.500, de 1980.

Con fecha 21 de marzo de 2011, presentd la renuncia al cargo de Gerente General de AFP Modelo S.A. el Sr.
Raimundo Barros Bezanilla, designdndose en su reemplazo al Sr. Juan Pablo Coeymans, lo que fue aprobado
en sesion Extraordinaria de Directorio de esa misma fecha.
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4.00: ANALISIS RAZONADO

Los principales indicadores financieros, al cierre de cada ejercicio, se sefialan a continuacion:

INDICES FINANCIEROS 31/12/2010 31/12/2009

1. LIQUIDEZ
e Corriente 1,33 veces 1.193,87 veces
e Razén Acida 0,76 veces 1.193,35 veces

2. ENDEUDAMIENTO

e Razon endeudamiento 49 % 10%
e Proporcién deuda Corriente 100 % 100%
e Proporcion deuda No Corriente 0% 0%

3. RESULTADOS

e EBITDA MS -1.223.479 MS$ -25.236
e Gastos Financieros 0 0
e Pérdida después de Impuestos MS -1.223.479 MS -25.236

4. RENTABILIDAD

e  Rentabilidad del patrimonio -26,80 % -5,00 %
e Rentabilidad del activo -98,00 % -1,00 %
e Utilidad por accién $-556,13 $-45,88

Explicacion de las principales variaciones de los items del activo, pasivo, patrimonio y estado de
resultados :

AFP Modelo inicid sus operaciones en Julio de 2010 como un actor mds en el mercado. Para lograrlo la
Administradora debid prepararse en todas las areas para atender los nuevos requerimientos, tanto
normativos como de gestidn. Es por eso que en el primer semestre de 2010 la Administradora incurrié en
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grandes costos de puesta en marcha de las areas de operaciones, inversiones, fiscalia y administracion de la
casa matriz y sucursales. Estos costos de puesta en marcha, y el hecho de no contar aldn con ingresos, han
impactado fuertemente el estado de resultados anual. Situacidon que ha ido disminuyendo en el segundo
semestre de 2010 por el cobro de las comisiones, las que se comenzaron a recibir en el mes de agosto de
2010 por la administracidn de cuentas personales.

Lo anterior explica la disminucion de la liquidez de las cuentas de activo y un aumento en el endeudamiento
en relacidn a la presentada en el afio anterior. Asimismo, el resultado se ve afectado por los costos de
puesta en marcha incurridos en el primer semestre incurridos sin tener ingresos operaciones en este
periodo
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5.00: RESPONSABILIDAD ADMINISTRACION
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/ PATLLAN &
ASOCIADOS

‘Quditores consultores

3
k.

Info}‘rﬁe de los Auditores Externos
Auditoria de los Estados Financieros
Referidos al 31 de diciembre de 2010

Razén Social Auditores Externos:  Pailldan y Asociados S. A.
RUT Auditores :  76.086.487-0

Sefiores Afiliados de los Fondos de Pensiones Modelo A, B, C,DYE

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de los Fondos de Pensiones Modelo Tipo A,
B, C, D y E al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes estados de variacion patrimonial, de
rentabilidad de la cartera, de valores cuota, rentabilidad de la cuota y niimero de cuotas y nimero de
cuentas y cuadros comisiones y rentabilidad de fondos extranjeros, por los afios terminados en esas
fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus respectivas notas) es
responsabilidad de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S. A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos. Los cuadros correspondientes a traspasos, recaudacién, cotizaciones y comisiones
adjuntos, no forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se
extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores
significativos. Una auditﬁoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan lo
importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la administracién de la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S. A., asi como una
evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de los Fondos de Pensiones Modelo Tipo A, B, C, Dy E al
31 de diciembre de 2010 y las variaciones patrimoniales, rentabilidad de la cartera, valores cuota,
rentabilidad de la cuota y nimero de cuentas y de comisiones y de rentabilidad de fondos extranjeros
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Pensione

Santiago 31 de Marzo de 2011.

Paillan & Asociados S.A.
AUDITORES EXTERNOS
Registro 27 S.V.S.

Huérfanos 1294, oficina 56-57, Santiago. Teléfono 6729225. www.paillanyasociados.cl
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A NUEVA ARFEP

INFORME FINANCIERO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

1.00 IDENTIFICACION

1.01 Razén Social de la Administradora de Fondos de Pensiones

AFP MODELO S.A.

1.02 RUT Sociedad 76.762.250-3

1.03 Representante Legal
JUAN PABLO COEYMANS MORENO

Dia-Mes-Aiho

1.04 Fecha de cierre Estados Financieros
31-12-2010
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1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

Raills oS i
TIPO A TIPO B PO C ' :UDIT 3 e TIPOE
ACTIVO Ejercicio chrci.cio Ejercicio chrcif:ia Ejercicio Ejercicio chrRﬁgiSt (2] FZ c&V.S \Br\rcicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

10.100 ACTIVO DISPONIBLE 75.319 0 40.428 0 2.183.893 Q 13.559 ] 13318 [
10.110 Banco recaudaciones 0 0 ¢ 0 27.682 Y 0 0 0 0
10.120 Banco inversiones 74.733 0 40.047 0 2.155.425 0 13510 0 13316 0
10.120.10 Banco inversiones nacionalcs 42,287 0 16.115 0 2.116.909 a 13.305 0 13.316 0
10.120.20 Banco inversiones extranjeras 32446 0 23.932 0 38516 a 205 0 0 0
10.130 Banco retiros de ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.130.10 Banco retiros de ahorro voluntario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
10.130.20 Banco retiros de ahorro de indemnizacién [ 0 0 i} 0 0 o 0 0 0
10.140 Banco pago de beneficios ] 0 0 1] 0 [ ] 0 ] 0
10.150 Banco pago v ias de ahorros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [
10.160 Valores por depositar y en trinsito 586 0 381 1] 786 0 49 0 2 0
10.160.10 Valores por depositar nacionales 586 0 381 ] 786 0 49 0 2 1]
10.160.20 Valores por depositar extranjeros o 0 0 0 0 0 0 0 4 0
10.160.30 Valores en transito 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
10.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 3.727.032 ] 2.874.792 [} 6.028.640 0 741.634 0 152.224 0
10.210 Inversiones en instituciones estatales 96.255 0 87.503 0 581.908 0 124.184 0 46.730 0
10.210.10 Banco Central de Chile 96.255 0 43533 0 350.206 ¢ 32923 [} 26.091 0
10.210.20 Tesoreria General de la Repiblica 0 0 43.970 0 198.186 o 65954 @ 10.992 0
10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por el INP .DIPRECA y CAPREDENA y bonos de vivienda lesing emitidos po 0 0 0 0 33.516 o 25307 o 9.647 0
10.220 it en instituci i 329.871 ] 659.214 0 1.701.938 ] 268.860 0 87.043 [
10.220.10 Depésitos a plazo en instituciones financicras 54370 0 188.797 0 845.521 0 56.969 0 36.487 0
10.220.20 Letras de créditos 130.526 0 228619 o 273.132 ] 61.028 0 40,210 o
10.220.30 Botios emitidos ¢ i i por i 123.815 0 227310 0 555.780 [ 149.391 0 10.182 Q
10.220.40 Acci de institucis it 21160 0 14,488 0 27.505 L] 1472 0 164 0
10.230 Inversiones en empresas 829.702 0 728.448 0 1.547.103 ¢ 148.437 0 18451 0
10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas piblicas v privadas 22.065 0 138.783 0 429.803 0 78.633 0 13.606 0
10.230.20 Bonos de empresas piblicas v privadas canjeables por acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.230.30 Acciones de sociedades andnimas abiertas 807.637 0 589.665 0 1.117.300 0 69.804 4 4845 0
10.230.40 Cuotas de Fondos Mutuos, de inversion y FICE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.240 Derivados nacionales 16,514 0 5.165 0 12.997 0 1350 0 0 0
10.250 Inversiones en el extranjero 2.454.690 0 1.394.462 0 2.184.694 0 198.803 0 0 0
10.250.10 Titulos de denda extranjcros 0 0 0 0 956.528 0 0 0 0 0
10.250.20 Cuotas de fondos mufuos extranjeros (variable) 1.412.237 0 1.059.816 0 802.787 0 172.962 0 0 [
10.250.30 Otros instrumentos de renta variable extranjeros 768.122 o 334.646 0 425379 0 25.841 0 0 [
10.250.40 Otros instrumentos extranjeros 274.331 o 0 o 0 0 0 0 0 0
10.260 Derivados extranjcros 0 0 0 0 ] ¢ 0 0 [ [
10.270 Operaci de pré: o mutuo de i ional 0 ) 0 0 ] 0 0 0 0
10.280 O i de pré o mutuo de i 0 0 ] 0 0 0 [ ] [ 0
10.290 Excesos de inversion 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
10.290.10 Excesos de inversion en instituciones estatales 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0
10.290.20 Excesos de i i6n en instituci i o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.30 Excesos de inversion eu empresas 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0
10.290.40 Excesos de Inversién en derivados nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.50 Excesos de Inversion en el extranjeros 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0
10.290.60 Excesos de Inversion en derivados extranjeros 0 o Y 0 o @ 0 0 0 0
10.290.76 Excesos de prést: enil i 0 ] 0 0 [ 0 0 0 0
10.290.80 Excesos de pré en i 0 0 0 0 0 a 0 0 0 o
10.300 ACTIVO TRANSITORIO 0 0 0 0 59 0 0 0 0 0
10.310 Cargos en cucntas bancarias 0 0 0 0 59 0 0 0 0 [
10.000 TOTAL ACTIVO 3.802.351 0 2.915.220 0 8.212.592 0 755.193 o 165.542 0
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1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES 0S S. A.
TIPO A TIPOB TIPO C ERNOS TIPOE
S

PASIVO EXIGIBLE Ejercicio chrci_cio Ejercicio Ejercif:ic Ejercicio Ejercicio Ej(erci o e ‘liljcrcbic‘iy. s Ejercicio chrcif:io

Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
20.110 Recaudacion y canje del mes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.110.10 Recaudacién del mes 0 0 0 [ (] 0 0 0 [¢] 0
20.110.20 Recaudacién por canje de traspasos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120 Recaudacién clasificada 0 0 o 0 173 ] 0 0 [ 0
20.120.10R ion de cotizaci y d ] 0 0 0 ] ¢ 0 0 d ]
20.120.20 R dacién de boni i 'y subsidios cstatales ] o 4] 0 0 [ 0 0 0 ]
20.120.30 Recaudacion de traspasos [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.12040R dacién de bonos de i y 0 Q [ 0 0 ] [ 0 [¢] 0
20.120.50 Recaudacion de aportes adicionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120.60 Recaudacion de transferencias desde el antiguo sistema previsional 0 Y 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120.70 R dacién de aportes tari de la admini: 0 0 0 ] 173 0 0 0 0 [
20.130 Descuadraturas menores en planitlas de recaudacion 0 0 0 [ 22 0 0 0 0 0
20.140 Recaudacion por aclarar 0 0 0 0 2.168.611 0 0 0 0 o
20.140.10 Recaudacién por aclarar sin documentacion 0 0 0 0 2.168.095 0 0 0 0 0
20.140.20 Recaudacién por aclarar con documentacién incompleta 0 0 0 0 516 0 0 0 0 0
20.150 Traspasos hacia otros Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.160 Cambios de Fondo misma Administradora ] ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0
20.170 Canje de Traspasos otros Fondos de Pensiones 0 0 ¢ 0 0 [ ] ] 0 0
20.120 T ias de ahorros vols 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.190 Traspasos de ahorros voluntarios 0 0 0 1] ] 0 0 0 0 ]
20.200 Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.210 Beneficios ] 0 ] 0 ] 0 0 0 ] [
20.210.10 Retiros programados 0 [1] 0 0 0 [ 0 0 0 0
20.210.20 Rentas temporales 0 [} L] 0 0 0 0 0 0 0
20.210.30 Primnas de renlas vitalicias 0 0 g 0 0 0 o o 0 0
20.210.40 Cuotas mortuorias 0 0 [ 1] 0 0 0 0 0 0
20.210.50 Excedentes de libre disposicion 0 0 o o o 0 0 0 0 0
20.210.60 Herencias 0 0 [ [ [} 0 0 0 0 o
20.210.70 Beneficios no cobrados 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0
20.220 Retiros de ahorro de indemnizacion o 0 0 0 30 o 0 0 0 0
20.230 Retiros de ahorros voluntarios 0 0 0 0 0 o o o 0 0
20.240 Transferencias de primas de seguro 0 0 [y 0 0 0 0 0 0 0
20.250 T tas de cotizacion adicional desde cl antiguo sistema previsional 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0
20.260 Diferencias por aclarar 0 0 0 ] 0 0 0 1] 0 0
20.270 Devolucién a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 o 0 0 0 0 o 0 0
20.280 Primas del seguro de invalidez v sobrevivencia 34.652 0 120217 0 17.015 Q 1.948 0 933 0
20.290 Comisiones devengadas 1278 [ 2.341 0 951 0 794 0 350 0
20.300 Impuestos retenidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 []
20.310 Provisién, impuestos y otros 0 0 0 0 3411 0 0 0 0 0
20.320 Devolucion de bonif i y subsidios estatales 0 4] [} [ 0 Q o 0 0 0
20.330 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.340 Total Encaje 33.691 0 18.873 0 48538 0 6.766 ] 1.254 0
20.340.10 Encaje 33.691 0 18.873 0 48538 0 6.766 0 1254 ]
20.340.20 Rentabilidad del E;ICBjC o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.100 TOTAL PASIVO EXIGIBLE 69.621 [} 141431 0 2.238.751 0 9.508 0 2.537 [
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1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES AUDITOR X
TIPO A TIPOB TIPO C Kegfs VEATACE e TIPOE
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO Actual Anterior Actual Anterior Actual Antetior Actual Anterior Actual Anterior

20.410 Cuentas de de cotizaci bli; 2.531.130 0 2.027.555 ¢ 1.263.541 0 576.967 [¢] 68.044 0
20.420 Cuentas de italizacién indivi de afiliado 2072 0 11.706 0 51.857 0 124.923 0 30.745 o
20.430 Cuentas de italizacién indivi de cotizaci 368.233 0 19.762 0 92.467 Q 333 0 63.521 0
20.440 Cuentas indivi de ahorro previsi luntari 1 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0
20.450 Cuentas de indivi de di 473,438 0 615.187 0 9 0 1175 [} 0 0
20.460 Cuentas de ahorro voluntario 351.991 0 87.653 o 37.104 ] 39.943 0 1 0
20.470 Cuentas de ahorro de indemnizacion 5.866 o 11.926 [ 9.125 ] 2344 0 694 0
20.480 Ahorros ios destinados a otras entidad: ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.490 ion en proceso de 0 0 [ . 0 [ 0 0 0 [ 0
20.500 Rezagos de cotizaci b, ias y de afiliados 0 0 0 0 4.358.371 0 0 0 [ 0
20.510 Rezagos de ahorros voluntarios 0 0 a 0 57.466 0 0 0 0 0
20.520 Rezagos de cuentas de ahorros de indemnizacion 0 0 0 0 3.611 0 0 [ 0 0
20.530 Cambios en proceso hacia otro Fondos misma administradora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.540 Traspasos en proceso hacia otras administradoras 0 0 0 ¢ 80.290 0 0 Q 0 0
20.550 Traspasos cn proceso hacia el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 [J
20.560 Rentabilidad no distribuida 0 0 4 0 0 Qo 0 0 0 o
20.400 TOTAL PATRIMONIO 3.732.730 0 2.773.789 0 5973.841 0 745.685 0 163.005 0
20.000 TOTAL PASIVOS 3.802.351 0 2.915.220 0 8.212.592 0 755,193 0 165.542 0
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1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

Pailm \clﬁnq S.A

o A PO B o C AUDITO m S TPOE
Ejetcicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejfl:nr(c%s Istr D %j?r\c§o'\[' S. Ejercicio Ejercicio
CUENTAS DE ORDEN Actual Anterior Actual Anterior Actual Anlerior Actual Anterior ‘Actual Anterior
30.110 Bonos de Reconocimicnto en custodia 596 [} 107.626 0 59.243 [] 28.571 0 0 0
30.115 Cotizaciones impagas 0 0 0 o 86.893 0 0 0 0 o
30.115.10 Cotizaciones impagas declaradas 0 0 0 0 86.704 0 0 0 0 0
30.115.20 Coti: impagas decl; [ 0 0 ] 189 ] 0 0 0 ¢
30.115.30 Coti impagas originadas por d de planillas 0 0 0 o 0 0 [ 0 a 0
30.120 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales 16.514 0 5.165 4] 12,997 0 1.350 [ 0 0
30.125 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros 0 0 0 0 0 [} 1] 1] 0 0
30.130 Derechos por titulos nacionales entregados en garantia 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0]
30.135 Derechos por titulos extranjeros entregados en garantia [ 0 ] 0 1] 0 0 0 0 o
30.140 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantia 0 0 [ 0 [} 0 0 0 0 0
30.145 Derechos por de de on ¥ pago de cuotas de fondos de inversién 0 o 0 0 [ 0 0 0 0 [
30.150 Derechos por i f inistrados por soci: de carteras de recursos previsional 0 0 0 0 0 Qo 0 0 0 0
30.155 Derechos por i i ini por d 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.160 Derechos por valores en garantia por dei de renta variable de emisores nacionales 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
30.165 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de instrumentos de deuda de emisores nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.170 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de instrumentos de renta variable de cmisores extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
.30.175 Derechos por valores recibidos en garantia por pré de i de deuda de emi i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 17.110 0 12791 0 159.133 0 29.921 0 0 [
30.210 Responsabilidad por Bonos de Reconacimiento 596 0 107.626 0 59.243 [ 28.571 0 ] 0
30.215 Responsabilidad por cotizaciones impagas 0 0 0 0 86.893 0 0 0 0 0
30.215.10 Resp ili por coti impagas declarad: 0 0 0 0 86.704 0 0 0 0 0
3021520 R ilidad por impagas declarad; 0 0 0 0 189 0 [ 0 0 0
3021530 R ilidad por impagas origi por d d de planillas 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
30.220 Obligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales 16.514 0 5.165 0 12.997 0 1350 0 0 0
30.225 QObligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0
30.230 Obli por titulos dos en garantia [} 0 0 0 0 0 0 [ 0 0
30.235 Ol por titulos en garantia 0 0 ] 0 0 [ 0 [} [¢] 0
30.240 Obli por monedas en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [\
30.245 Obligaci por de de 6n y page de cuotas de fondos de inversién 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
30.250 Obligaciones por i i inistrados por sociedad inistradoras de carteras de recursos previsi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4
30.255 Obligacis pori i inistrados por i j ] o [} [¢] ] 0 0 0 0 [
30.260 Oblj por valores recibidos en garantia por pré deii de renta variable de emisores nacionales 0 0 ] 0 0 0 0 4] 0 0
30.265 Obligaciones por valores recibidos en garantia por pré de i de denda de 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0
30.270 Obli por valores en garantia por pré: de i de renta variable de emisores extranjeros 0 0 0 0 0 o 0 0 o 0
30.275 Obligaciones por valores recibidos en garantia por pré det de deuda de j 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER) 17.110 0 112.791 0 159.133 o 29921 ] 0 0
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12 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos)
Daadd >
TIPO A TIPOB TIPO € i o ‘. TIPOE
AUDITO S
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio EjercReg is trosj c?ioS,\/,S o “Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actuat Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Aunterior

30.300 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 0 [’} [ [ 0 0 0 0 1} 0
30.410 Cotizaciones, depésitos y aportes 518.705 0 586.768 4 5.163.667 0 102.966 0 35.362 o
30.410.10 Cotizaciones obligatorias 411.301 0 468.091 Q 4.630.126 [} 21.363 0 1.707 [
30.410.20 Cotizaciones voluntarias 4.542 0 2153 ] 13.698 o 0 0 0 [
30.410.30 Depésitos convenidos 14.437 0 0 0 14.458 0 ] 0 0 0
30.410.40 Depositos de ahorro voluntario 80.611 0 102.860 0 217.380 0 5071 0 o a
30.410.50 Aportes de ahorro de indemnizacién 4776 (4] 6.815 0 49.276 1] 1.833 0 577 0
30.410.60 Depésitos de ahorro previsi io para otras d: 0 [ 0 0 0 0 0 [] 0 0
30.410.70 Cotizaciones de afiliado voluntario 3.038 0 6.849 0 238729 Q 74,699 4 23.078 0
30.410.80 Depésitos de ahorro previsional voluntario colectivo 0 0 4 0 0 Q 0 [} 0 Q
30.420 Aportes adicionales 0 0 [} 0 0 0 0 0 0 ]
30.430 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 2.508.101 0 2.216.221 1] 1.938.878 0 465.962 0 94.035 Q
30.430.10 Cuentas de indivi de cotizaci bli; 1.563.218 0 1.600.134 ¢ 1.922.950 0 366.049 0 18.552 [
30.430.20 Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias 328.508 [} 16.664 1] 9.075 0 42 0 61.276 0
30.430.30 Cuentas de italizacién individual de d i 433,967 0 587449 0 49 0 24 D 0 0
30.430.40 Cuentas de ahorro voluntario 181.939 0 81 0 1.335 0 33.470 0 4 0
30.430.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 469 0 5.057 0 5.355 [} 485 [} 176 [
30.430.60 Cuentas de capitalizacion individual de afiliado voluntario 0 [ 6.856 0 14 4] 65.892 0 14.031 [
30.430.70 Cuentas indivi de ahorro previsi io col 0 0 a 0 0 [} 0 0 2 [
30.430.80 Rezagos 0 0 4 [} 0 [ Q 0 0 0
30.430.90 Dictamenes de reclamos (1] 0 0 o 0 0 0 0 [ 0
30.440 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 909.525 0 250.031 0 4.880.930 0 189,023 0 57.858 0
30.440.10 Cuentas de capitalizacion indivi de cotizaci i i 819.824 ] 249972 a 2.970.811 0 187.401 ] 57.857 ]
30.440.20 Cuentas de capitalizacién individual dc 15.105 ] o 0 423.536 [ 290 ] 0 L]
30.440.30 Cuentas de capitalizacién indivi de d 0 0 0 0 1.227.652 0 1.146 Y 0 [}
30.440.40 Cuentas de ahorro voluntario 74.596 o 4 0 257.941 o 186 0 1 a
30.440.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 0 0 59 4 990 4 0 0 0 0
30.440.60 Cuentas de capitalizacién indivi dc afiliado 1] 0 [4 Q o 0 0 0 0 0
30.440.70 Cuentas indivi de ahorro previsi luntario col [} 0 0 0 [} 0 Q 0 0 Q
30.440.80 Rezagos 0 ] L] o 1] 0 [+] [] 0 [
30.440.90 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 0 0 Q 0 0 Q [ o 0 [
30.450 Bonos de Reconocimiento 0 0 [1} 0 0 4 1 0 0 [
30.460 Beneficios no cobrados 0 0 o Q 0 [4 Q 0 o a
30.470 Otros aumentos 11.140 0 8.117 a 1.781.245 Q 8.836 0 27 Q
30.400 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO 3.947.471 o 3.059.137 [ 13.764.720 o 766.787 0 187.282 0
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1.2 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos) (Continuaciony Pa i I la X
TIPO A TIPOB TIPOC AU - § TIPGE
Registro 27 SV.S.
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

30.510 Comisiones devengadas 66.844 0 114.982 0 29,030 0 17.128 [ 5.567 0
30.510.10 Comisi d B 66.844 0 114,982 0 29.030 0 17.128 [ 5.567 0
30.510.20 Comisiones fijas devengadas 0 0 [ 0 0 0 0 [ 0 0
30.520 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora 51.444 0 75.522 0 4,129,085 0 [1} 0 16.958 [
30.520.10 Cuentas de indivi de cotizaci bli; 51.424 ] 75.522 [ 2.542.227 0 0 0 16,957 Q
30.520.20 Cuentas de italizacion indivi de ] 4 0 0 344617 0 0 0 o [
30.520.30 Cuentas de italizacion indivi de depsil nidos 0 [ 0 0 1.020.703 0 0 0 0 0
30.520.40 Cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 0 215318 0 0 0 1 0
30.520.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 20 o 0 0 567 [ [ 0 4 0
30.520.60 Cuentas de capitali: de afiliado vol 0 0 0 0 [ 0 [ 0 0 0
30.520.70 Cuentas i de ahorro previsi io col 0 0 [ ] 0 [ a [ 0 Q
30.520.80 Rezagos ] 0 1] 0 5.633 [1} 1} [ 0 0
30.520.90 Dictamenes de reclamos 0 o 0 0 0 [} Q 4 0 [}
30.530 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 159.247 0 0 0 0 0 0 0 0 [
30.530.10 Cuentas de individual de cotizaci bligatori 159.197 ] [} 0 0 0 il 0 0 4
30.530.20 Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias 1] 0 0 ] 0 0 Q 0 1] [i}
30.530.30 Cuentas de italizacién indivi de d i 0 0 0 a [ o 0 0 [ 0
30.530.40 Cuentas de ahorro voluntario 0 0 4 [} 0 0 ] 0 [ 0
30.530.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 50 0 [} 0 0 0 Q [} (] 0
30.530.60 Cuentas de capitalizacién individual de afiliado 0 0 (1] 0 0 0 0 [ 0 [}
30.530.70 Cuentas i de ahorro pi I io col [ [+ 0 (] 0 1} 0 [} 0 o
30.530.80 Rezagos 4] Q 0 0 0 0 0 0 L] 0
30.530.90 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 0 a 0 a [ 0 [ 0 o [4
30.540 Beneficios 0 0 1.329 0 10,948 [ 14.912 ] 3.418 0
30.540.10 Retiros prograniados ] 0 1.329 ] 10.948 [] 14.912 0 3418 0
30.540.20 Rentas temporales 4] Q Q ] 0 0 0 0 0 [
30.540.30 Herencia 0 0 0 ] 0 0 Qo 0 0 0
30.540.40 Primas de rentas vitalicias [ (4 0 0 [ 0 [} [ [} [
30.540.50 Cuotas mortuorias 0 0 0 [} 0 [ [ [} 0 i
30.540.60 Excedentes de libre disposicion 0 0 [ 0 "] o 1} 0 0 0
30.540.70 Distribucion de ios no cobrads 0 2 ¢ 0 0 Q o 0 0 o
30.550 Distribucién de recaudacion 0 ] [\ 0 1.242.976 Q 0 0 0 0
30.550.10 Cotizaciones, depositos y aportes 1] 0 0 L] 1.242.976 0 0 0 0 [
30.550.20 Bonos de i sea su tipo) liquidados, reliq. o dos en Bolsas de Valores nacionales [+] o 0 0 0 1} ] 0 0 [
30.550.30 Aportes adicionales y contribuciones [ [ [ [} 0 0 0 0 0 [}
30.550.40 Transferencias desde ¢l Antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 Q ] 0 [ (1]
30.550.50 Aportes R izad de la Administrad 0 0 L] 4] 1] 0 o 0 ] Q
30.560 Pagos en excesos de empleadores y afiliados 0 0 [ 0 52 0 a 0 0 0
30.570 Retiros de ahorro voluntario 1.608 0 16.995 [t} 91 0 0 o 0 0
30.580 Retiros de ahorro de indemnizacién 35 0 43 0 58 (4 0 0 73 0
30.590 Retiros de ahotro previsional voluntario [ [ (] 0 0 0 0 0 0 0
30.600 Retiros de ahorro previsional voluntario colectivo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.610 T de ahorro p: io para otras 0 0 0 [ 0 0 0 0 [ 0
30.620 T de ahorro p 1 10 coll para otras 0 0 0 [1] ] 0 [{] 4] 0 0
30.630 Impucstos retenidos 0 0 ] 0 ] 0 0 0 0 0
30.640 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 0 1] 2 0 [} 0 0 0 0 0
30.650 Otras di 99.725 0 153.553 0 2.457.251 Q 5.556 0 2.308 0
30.500 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 379.203 [} 362.426 0 7.869.471 0 37.596 0 28.324 o
30.700 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO 164.462 0 77.078 0 78.592 0 16.494 [} 4.047 [
30.800 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 3.732.730 0 2,773,789 [} 5.973.841 [ 745.685 0 163.005 4
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T T
1.3 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas) Pai I I a MS S. A.
TIPO A TIPOB TIPO C AUDITO HER@S TIPOE
— Registrop27-S-V.S.
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

30.900 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.010 Cotizaciones, depésitos y aportes 19806.08 0.00 25579712 0.00 201909.05 0.00 5281.07 0.00 141587 0.00
31.010.10 Cotizaciones obligatorias 15598.08 0.00 2034587 0.00 192399.94 0.00 1097.26 0.00 49207 0.00
31.010.20 Cotizaciones voluntarias 174.61 0.00 93.91 0.00 222.66 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.010.30 Depésitos convenidos 555.59 0.00 0.00 0.00 0.83 0.00 0.00 0.00 .00 0.00
31.010.40 Depésitos de ahorro de voluntario 3219.20 0.00 4541.15 0.00 3731.89 0.60 262.50 0.00 0.00 0.00
31.010.50 Aportes de ahorro de indemnizacién 182.57 0.00 297.94 0.00 114746 0.00 93.74 0.00 2231 0.00
31.010.60 Depésitos de ahorro pi i0 para otras entidad: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.010.70 Cotizaciones dc afiliado voluntario 76.03 0.00 300.85 0,00 4406.27 0.00 3827.57 0.00 901.49 0.00
31.010.80 Depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.020 Aportes adicionales y contribuciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.030 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 100003.04 0.00 99086.33 0.00 75629.02 0.00 24367.97 0.00 3851.53 0.00
31.030.10 Cuentas de capitalizacién individual de cotizaci bli 62188.95 0.00 71094.92 0.00 75006.65 0.00 19157.18 0.00 757.28 0.00
31.030.20 Cuentas de capitalizacién indivi de cotizaci v 13150.76 0.00 763.50 0.00 355.14 .00 216 0.00 251338 0.00
31.030.30 Cuentas de capitalizacion individual de depésitos convenidos 18440.48 0.00 26702.21 0.00 1.89 0.00 125 0.00 0.00 0.00
31.030.40 Cuentas de ahorro voluntario 6166.34 0.00 263 0.00 52.68 0.00 1761.60 0.00 0.00 0.00
31.030.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 40.06 0.00 219.88 0.00 208.22 0.00 24.72 0.00 7.08 0.00
31.030.60 Cuentas de de afiliado 16.45 0.00 303.19 0.00 4.44 0.00 3421.06 0.00 573.79 0.00
31.030.70 Cuentas i de ahorro p voluntario col 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.030.80 Rezagos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.030.90 Dictamenes de reclamos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.040 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 34753.01 0.00 11001.42 0.00 195379.74 0.00 9692.41 0.00 2329.26 0.00
31.040.10 Cuentas de capitalizacién indivi de cotizaci i i 31290.59 0.00 10998.79 0.00 118882.70 0.00 9609.64 0.00 2329.22 0.00
31.040.20 Cuentas de italizacion indivi de cotizaci Vi 585.88 0.00 0.00 0.00 16939.65 0.00 1477 0.00 0.00 0.00
31.040.30 Cuentas de capitalizacién indivi de bsil 0.00 0.00 0.00 0.00 49167.33 0.00 58.4¢ 0.00 0.00 0.00
31.040.40 Cuentas de ahorro voluntario 2876.54 0.00 0.00 0.00 10330.52 0.00 9.52 0.00 0.04 0.00
31.040.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 0.00 0.00 2.63 0.00 39.54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.040.60 Cuentas de italizacién individual de afiliado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.040.70 Cuentas individuales de ahorro previsional 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.040.80 Rezagos n.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60
31.040.90 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.050 Bonos de Reconocimiento 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.060 Beneficios no cobrados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.070 Otros aumentos 6.58 0.00 24.32 0.00 67812.77 0.00 448.81 0.00 318 0.00
31.000 TOTAL AUMENTOS DEL PATRIMONIO 154568.71 0.00 135691.79 0.00 540730.58 0.00 39790.26 0.00 7599.84 0.00
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13 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas) (Continuacion) Pa ! ” ASOCIAC 0S S.A.

TIPO A TIPOB TIPO C AUUTTUINRS ﬁ TIPOE
Reqistro
=4 =
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
31.110 Comisiones devengadas 2523.62 0.00 5009.76 0.00 12573 0.00 876.28 0.00 225.96 0.00
31.110.10 Comisiones porcentuales devengadas 2523.62 0.00 5009.76 0.00 112573 0.00 876.28 0.00 225.96 0.00
31.110.20 Comisiones fijas devengadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora 1988.17 0.00 3301.87 0.00 165307.15 0.00 0.00 .00 695.63 0.00
31.120.10 Cuentas de capitalizacién individual de cotizaci bli i 1987.41 0.00 3301.87 0.00 101752.80 0.00 0.00 0.00 695.63 0.00
31.120.20 Cuentas de capitalizacion indivi de cotizaci v i 0.00 .00 0.00 0.00 13796.23 0.00 . 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.30 Cuentas de capitalizacién indivi de depdsi i 0.00 0.00 0.00 0.00 40876.17 6.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.40 Cuentas de ahorro voluntario 0.00 0.00 0.00 0.00 8534.06 4.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 0.76 0.00 0.00 0.00 123.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.60 Cuentas de capitalizacién individual de afiliado voluntario 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.70 Cuentas indivi de ahomro previsi voluntario colecti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.80 Rezagos 0.00 0.00 0.00 0.00 223.97 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.120.90 Dictamenes de reclamos 0.00 000 - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 5942.59 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.10 Cuentas de italizacién i dual de cotizaci bli; i 5940.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.20 Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.30 Cuentas de italizacién individual de depésit i 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.40 Cucntas de ahorro voluntario 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.50 Cuentas de ahorro de indemnizacién 1.88 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00
31.130.60 Cuentas de capitalizacién individual de afiliado i 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.70 Cuentas indivi de ahorro previsi i lecti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.80 Rezagos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.130.90 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140 Beneficios 0.00 0.00 58.05 0.00 426.01 0.00 761.48 0.00 136.10 0.00
31.140.10 Retiros programados 0.00 0.00 58.05 0.00 426.01 0.00 761.48 0.00 136.10 0.00
31.140.20 Rentas temporales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140.30 Herencia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140.40 Primas de rentas vitalicias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140.50 Cuotas mortuorias 0.00 0.00 0.00 0.00 4.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140.60 Excedentes de libre disposicion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.140.70 Distribucién de beneficios no cobrados - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31150 Distribucién de recaudacion 0.00 0.00 0.00 0.00 48520.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.150.10 Cotizaciones, depositos y aportes 0.00 0.00 0.00 0.00 48520.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.150.20 Bonos de imi iera sea su tipo) liqui relig. o dos en Bolsas de Valores nacionales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.150.30 Aportes adicionales y contribuciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.150.40 Transferencias desde ¢l Antiguo sistema previsional 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.00
31.150.50 Aportes Regularizad de 1a Administrad 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.160 Pagos cn excesos de empleadores y afiliados 0.00 0.00 .00 0.00 208 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.170 Retiros de ahorro voluntario 71.64 0.00 741.71 0.00 352 .00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.180 Retiros de ahorro de indemnizacién 131 0.00 1.86 0.00 224 0.00 0.00 0.00 2.90 0.00
31.190 Retiros de ahorro previsional voluntario 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.200 Retiros de ahorro previsional voluntario colectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.210 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00 0.00
31220 T: ias de ahotro previsional voluniario colectivo para otras entidad 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.230 Impuestos retenidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.240 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 0.00 0.00 0.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.250 Otras disminucioncs 321548 0.00 6353.99 0.00 93473.79 .00 247.11 0.00 94.49 0.00
31.100 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 13742.81 0.00 15467.35 0.00 308861.51 0.00 1884.87 0.00 1155.08 0.00
31.300 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
31.400 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 140825.90 0.00 120224 44 0.00 231869.07 0.00 3790539 0.00 6444.76 0.00
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1.4 CUADRO EXPLICATIVO DE LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES (Ejercicio AMDIT ESEX RNOS
TIPO A TIPOB TIPO C TIPOD Km Z\’\b' VedaNqroE
RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %

32.100.10 BCO -699 -0,03 207 -0,01 13.167 0,49 1.068 0,23 298 0,39
32,100.11 BRP-BVL 1.032 0,04 387 0,02 6.640 0,25 2.411 0,51 654 0,87
32.100.12 BEC 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.13 BTP 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.14 PTG-BTU 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 [} 0,00
32.100.15 PRC-CERO 488 0,02 P 0,00 082 0,04 -69 -0,01 64 0,08
32.100.16 PRD-ZERO-XERO 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.17 BCD 0 0,00 o 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.100.18 PCX 0 0,00 o 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.100.19 BCX 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.20 PDC 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.21 BCU 465 0,02 1.049 0,07 7.211 0,27 815 0,13 534 072
32.100.22 BCP 0 0,00 o 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.23 BBC 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100.24 Otros 0 0,00 153 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.100 SUBTOTAL INSTRUMENTOS ESTATA 1.286 0,05 1.382 0,09 28.009 1,05 4.025 0,86 1.550 2,06
32.110.10 ACC-OSAN 2.583 0,09 1.257 0,08 3.226 0,12 248 0,05 g 0,01
32.110.11 BEF 2.122 0,08 1.918 0,12 12.153 0,45 1.621 0,34 876 1,17
32.110.12 BSF 0 0,00 97 0,01 404 0,01 0 0,00 0 0,00
32.110.13 DPF 307 0,01 547 0,03 2112 008 . 183 0,04 0 0,00
32.110.14 LHF 3.105 0,11 2.719 0.16 8.999 0,33 3.265 0,69 1.263 1,67
32.110.15 CC2 0 0,00 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00
32.110.16 Otros 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.110 SUBTOTAL INSTRUMENTOS FINANCI 8.117 0,29 6.538 0,40 26.894 0,99 5317 112 2.148 2,85
32.120.10 ACC-OSAN 27.598 1,00 9.567 0,60 8.041 0,31 1.673 0,38 146 0,19
32.120.11 BCA 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
32.120.12 BCS 494 0,02 48 0,00 187 0,01 113 0,02 54 0,07
32.120.13 CFID-CFIV-FICE 0 0,00 o 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.120.14 CFMD-CFMV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.120.15 DEB 529 0,02 747 0,05 4.071 0,15 890 0,19 174 0,22
32.120.16 ECO 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.120.17 ECS 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.120.18 Otros ] 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.120 SUBTOTAL EMPRESAS 28.621 1,04 10.362 0,65 12.299 0,47 2.676 057 374 0,48
32.130.10 AEE-ADR-OSAE 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.11 EBC ) 0,00 ) 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.130.12 TBI 0 6,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 6,00
32.130.13 TBE 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.14 CDE-ECE 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.15 TGE 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.16 ABE 0 0,00 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.130.17 BEE-BSE 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.18 CFI ) 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.19.CFM 0 0,00 o 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.20 CMED-CMEV 53,248 1,94 24.944 1,57 -11.275 -0,42 125 0,03 0 0,00
32.130.21 CIED-CIEV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.22 ADD 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.23 BCE 0 0,00 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.24 BME 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.25 ETFA-ETFB-ETFC 46,902 1,70 21.637 1,35 3.528 0,13 1.497 0,32 0 0,00
52.130.26 OVN 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 ) 0,00 [ 0,00
32.130.27 TDP 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.130.28 ELN 0 0,00 P 0,00 o 0,00 0 0,00 4 0,00
32.130.29 CC3 0 0,00 0 0,00 0 0,00 o 0,00 0 0,00
32.130.30 Otros 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.00
32.130 SUBTOTAL INVERSION EXTRANJER # 100.150 3,64 46.581 2,92 -7.747 -0,29 1.622 0,35 0 0,00
32.140.10 ONMC-ONMV 0 0,00 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0.00
32.140.11 FNMC-FNMV 0 0,00 o 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.140.12 WNMC-WNMV 27.554 1,00 12.881 0,81 23.016 0,84 2.986 0,64 ] 0,00
532.140.13 ONTC-ONTV ) 0,00 o 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00
32.140.14 FNTC-FNTV ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.140.15 WNTC-WNTV 0 0,00 o 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
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1.4 CUADRO EXPLICATIVO DE LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES (Ejercicio AAUD]T NOS
0. - dnas =~ A\l
TIPO A TIPO B TIPO C PO D REGSIMYZ7-35: v.a.\\(}POE
RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %
32.140.16 FNAC-FNAV 0 0,00 P 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.140.17 FINC-FNIV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
532.140.18 ONAC-ONAV [} 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.140.19 ONIC-ONIV 0 0,00 0 0,00 o 0,00 o 0,00 [ 0,00
32.140.20 WNAC-WNAV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.140,21 WNIC-WNIV ) 0,00 0 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 06,00
32.140.22 Otros 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.140 SUBTOTAL DERIVADOS NACIONALE 27.554 1,00 12.881 0,81 23.016 0,84 2.986 0,64 0 0,00
32.150.10 OEM-OEMV 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.11 FEMC-FEMV 0 0,00 P 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.12 WEMC-WEMV 0 0,00 P 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.13 OETC-OETV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.14 FETCFETV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.15 WETC-WETV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.16 FEAC-FEAV 0 0,00 o 0,00 0 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.150.17 FEIC-FEIV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.18 OEAC-OEAV 0 0,00 o 0,00 ) 0,00 ) 0,00 0 0,00
32.150.19 OEIC-OEIV 0 0,00 o 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.20 WEAC-WEAV 0 0,00 P 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.2] WEIC-WEIV 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150.22 Otros 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.150 SUBTOTAL DERIVADOS EXTRANJER! 0 0,00 ) 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
32.160 TOTAL 165.728 6,02 77.744 4,87 82.471 3,06 16.626 3,54 4.072 5,39
32,208 32210 32215 32220 32.225 32230 32.235 32.240 32245 32.250
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L5 VALORES Y RENTABILIDAD DE LA CUOTA
CODIGO CONCEPTO FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
33.100 Valor cuota final del ejercicio actual 26.505,99 23.071,76 25.763.85 19.672.27 25.292.60
33.110 Valor cuota final del ejercicio anterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
33.120 Valor cuota final del ejercicio anterior (actualizado) 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
33130 Rentabilidad nominal de la cuota en el cjercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
33.140 Rentabilidad real de la cuota en el gjercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L6 NUMERO DE CUENTAS
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CONCEPTO FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
33.200 Niimero de cuentas de capitalizacién individual de cotizaci bli 20908 32753 8895 2327 1090
33.205 Nimero de cuentas de capitalizacion individual de afiliade voluntario 1130 4438 13472 31019 7965
33.210 Niimero de cuentas de italizacién indivi de 63 10 10 2 3
33.215 Namero de cuentas indivi de ahorro previsi 1 io col 0 [ 0 0 1]
33.220 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de d 9 3 3 2 0
33.230 Niimero de cuentas de ahorro voluntario 197 47 St 22 3
33.240 Niimero de cuentas de ahotro de indemnizacidn 769 1204 1022 265 96
1.7 DESGLOSE DE LAS CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CONCEPTO FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDQ TIPOE
33.300 Nimero de cuentas de capitalizacion indivi de cotizaci ias de afiliados 62 10 10 2 3
33310 Niimero de cuentas de capitalizacién indivi de colizaci ias de trabajadores no afiliados 1 1] 0 0 0
33.320 Nimero de cuentas individuales dc ahorro previsi lectivo de afiliados [ 0 0 [ 0
33.330 Nimero de cuentas individuales de ahotro previsional colectivo de no afiliados 0 [} 0 o 0
33.340 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de depésil idos de afiliados 9 3 3 2 ]
33.350 Nuimnero de cuentas de individual de depdsi idos de no afiliados 0 0 o Q 0
1.8 NUMERO DE CUENTAS
EJERCICIO ANTERIOR
CODIGO CONCEPTO FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPOD FONDO TIPOE
33.400 Nimero de cuentas de capitalizacion individual de 0 0 0 0 0
33405 Niimero de cuentas de capitalizacién individual de afiliado 0 0 0 0 0
33410 Nimero de cuentas de capitalizacion indivi de 0 0 ] 0 0
33415 Nimero de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo 0 0 0 0 0
35.420 Nuimero de cuentas de capitalizacién indivil de 0 0 0 0 0
33430 Nimero de cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 o 0
33.440 Nitmero de cuentas de ahorro de indemnizacién 0 0 ) 0 4]
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19 DESGLOSE DE LAS CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL Registro 27°S.V.S.

EJERCICIO ANTERIOR
CODIGO CONCEPTO FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO € FONDO TIPO D FONDO TIPO E
33.500 Nitmero de cuentas de capitalizacién indivi de cotizaci ias de afiliados 0 0 0 0
33510 Niimero de cuentas de capitalizacién individual de cotizaci i ias de trabajad; no afiliados 0 0 0 0
33.520 Nimero de cuentas indivi de ahorro previsi lectivo de afliados 0 0 0 0
33.530 Niumnero de cuentas indivi de ahorro previsi lectivo de no afliados 0 0 0 0
33.540 Ntmero de cuentas de capitalizacion indivi de depési idos de afiliados 0 0 o 0
33.550 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de depési idos de trabajad no afiliados 0 o 0 ]
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N
ESE_‘XH: Uo
NUMERO DE CUENTAS ENVIADAS HACIA OTRAS ADMINISTRADORAS O INSTITUCIONES AUTORIZADAS AUDITOR < \;(2\

1.10 -
Begistro 2
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CUENTA FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPOE
33.600 Niimero de cuentas de capitalizacion indivi de 1] 0 0 [ o
33.605 Nimero de cuentas de capitalizacién individual de afiliados voluntarios 0 0 0 0 0
33.610 Nimero de cuentas de de cotizaci: 1 Q 0 0 0 0
33615 Niimero de cuentas individuales de ahorro previosional voluntario colectivo 0 0 0 0 0
33.620 Nimero de cuentas de capitalizacion indivi de a 0 ] Q 0
33.630 Niimero de cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 0 0
33.640 Namero de cuentas de ahorro de indemnizacién 0 0 0 0 0
L e —————— ——— —————————————————
111 NUMERO DE CUENTAS RECIBIDAS DESDE OTRAS ADMINISTRADORAS O INSTITUCIONES AUTORIZADAS
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPOB FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
33.700 Namero de cuentas de indivi de [ [ 0 [ 0
33.705 Numero de cuentas de capitalizacion individual de afiliados voluntarios 0 0 0 0 0
33.710 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de 0 [ 0 0 [
33.715 Nimero de cuentas i de atorro p: )i ! [ [ 0 [ 0
33.720 Nimero de cuentas de capitalizacion indivi de d 0 0 [ 0 0
33.730 Nimero de cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 0 0
Naimero de cuentas de ahorro de indemnizacién

L.12 NUMERO DE CUENTAS ENVIADAS HACIA OTROS FONDOS DE PENSIONES MISMA ADMINISTRADORA
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
33.800 Niimero de cuentas de individual de colizaci bli P ) o 5 -
33.805 Nimero de cuentas de de afiliados 0 o o 0 0
33.810 Nimero de cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones v . , , : 0
33.815 Nimero de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo 0 0 0 0 o
33.820 ‘ Nitmero de cuentas de capitalizacion indivi de d 0 0 o o o
33.830 Niimero de cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 . o
33.840 Nimero de cuentas de ahorro de indemnizacion 0 0 0 0 0
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AUDITORES ERNOS
1.13 NUMERO DE CUENTAS RECIBIDAS DESDE OTROS FONDOS DE PENSIONES MISMA ADMINISTRADORA - ~
: Deg|sfrn 7 S \[S
.
EJERCICIO ACTUAL
CODIGO CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPOD FONDO TIPO E
33.900 Niimero de cuentas de capitalizacién indivi de 0 of
33.905 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de afiliados vol 0 of
33.910 Niimero de cuentas de capitalizacion indivi de 0 of
33.915 Numero de cuentas indivi de ahorro previsional voluntario col 0
33.920 Nimero de cuentas de capitalizacién indivi de d 0
33.930 Numero de cuentas de ahorro voluntario 0 0
33.940 Niimero de cuentas de ahorro de indemnizacién 0
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2.1 TRASPASOS DEL TRIMESTRE DE Octubre-Diciembre 2010

40.000 TRASPASOS DEL TRIMESTRE DE:

Octubre-Diciembre 2010

Registro 228.V.S.

NOMBRE DE LA AFP MODELO
R.U.T. 76.762.250-3
N° de Hoja 1
Fecha 2010-12-31
TRASPASOS ENTRE AD STRADORAS
RECIBIDOS TOTAL
RECIBIDO
[eleied) cel-cv cCl-De CCl-AV CAV CAl REZAGOS DICTAMENES
PESOS
o
RUT AFP N § N $ N $ N s N $ N $ s $
CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAs
98.001.000-7 CUPRUM 14 242.658.296] 3 14.378.803 1] 1.146.121 0 9) 648.104] 5.412] 52.321.900 0 311.158.636
98.000.100-8 HABITAT 25| 282.441.935] 2 11.059.572 o 0 71.206.164 35.472] 1.393.645.296 o 1.758.388.439
98.001.200-K PLANVITAL 18] 172.472.437] 0 0 o 9 ¢ 104.689) 76.402) 5.602.174 0 178.255.702
98.000.400-7 PROVIDA 41 782.663.601] 1 0 ) 0 0 1 1.243.330) 9.362} 618.571.128 o 1.402.487.421
98.000.000-1 CAPITAL 34 168.228.906] 1 879.240 0 9 1.586.636/ 108.792 231.718.24% 5.584 402.527.407
76.762.250-3 MODELO 0| 0] 0 (] o 0 0 of [ o Q 0
40200 TOTAL 134 1.648.465.175 7 26.317.615 2 1.146.121 o 0 30 74.788.923 9 235,440 2.301.858.747 5.584 4.052.817.605
10055 40060 40065 0070 «.075 20030 20085 w00 40005 40100 0165 w110 A5 0126 4125
TOTAL ENVIADOS
ENVIADAS DIFERENCIA
NETA
cerco cerev ceLbe cerav CAV cAl REZAGOS DICTAMENES
PESOS
Ne $ Ne $ N $ N $ N $ N $ s $
RUT AFP
CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS
98.001.0007  |CUPRUM 4 87.603.456 0 0 0 0 0 2 11.599 0 9 87.615.055 223.543.581
98.000.100-8  |HABITAT s 57.664.039 0 0 [ 0 0 3 38.439 0 0 57.702.478 1.700.685.961
98.001.200-K  JPLANVITAL 0 0 0 0 ¢ [ 0 0 0 0 0 0 0 178.255.702
98.000.400-7  |PROVIDA 0 0 0 [ 0 0 0 0 0, 0 0 [ 0 1.402.487.421
98.000.000-1  |CAPITAL 1 12,902,231 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 12.902.231 389.625.176
76.762.250-3 MODELO 0 0 0 0 0 0 [4 0 0 0 0 0 0
40.200 TOTAL 10 158.169.726 0 0 0 0 0 0 5 50.038 0 0 158.219.764 3.894.597.841
40.130 40135 40.140 40145 40.£50 40.155 40166 40165 40470 40175 40180 40185 40150 40195 40.200 402305






CAMBIOS DE FONDOS MISMA ADMINISTRADORA
MONTOS RECIBIDOS

SA.
AUDITORES EXTERNOS

Registra 27 S.V.S.
TIPO DE FONDO Y CUENTA PERSONAL DE DESTINO
SUBTOT. DICTAMENES Y TOTAL PESOS
FONDO TIPO CCI-CO celcv ccl-be CCl-AV CAPVC CAV CAl . e sttine
. $ » $ N $ byt § n $ N $ w $ 5 $

CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS $
A 12 18887105 [ 0 0 0 3 975 [ 0 18.888.080 0 18 888 080
B 4 21328153 0 0 0 0 ¢ 0 9 9 21.328.153 0 21328153
c 1 18459 9 )] 0 0 1 20072 g 0 38.531 9 38.551
D 1 62874804 0 0 0 0 0 0 9 0 62.874.804 0 62.874.804
B Y 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 9 0

40.400 TOTAL 18 103108521 0 0 [] 0 4 21047, 0 ¢ 103.129.568 [ 103.129.568
40255 40.260 40.265 40.270 0.5 40260 2025 40290 40295 40300 40305 40310 40.315 “0.320 40325 40330 40.335
MONTOS ENVIADOS
TIPO DE FONDO Y CUENTA PERSONAL DE ORIGEN
SUB TOTAL Dictamenes y TOTAL PESOS DIFERENCIA NETA
Cambios de Rezagos ENVIADOS Total Pesos Recibidos

FONDO TIPO cCI-co ccl-cv cclbe CCl-AV CAPVC CAV CAl

N s N H N $ N $ Ne $ N H Ne $ $ s s

CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS CTAS
A 4 21328153 [} ) 0 o a 1 20072 0 0 21.348.225 0 21.348.225 (2.460.145)
B 9 64133998 0 0 [ 0 o [ 0 [ 0 64.133.998 0 64.133.998 (42.805.845)
c 4 688999 0 0 0 0 [ 0 ¢ 0 o 688.999 0 688.999 (650.468)
D [ 0 0 0 0 0 of 0 0 0 0 0 0 0 62.874 804
E 0 o 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o
40.400 TOTAL 17 86151150 0 0 0 0 1 1 20072 0 0 86.171.222 o 86.171.222 16.958.346
40.340 40345 40.350 40.355 40360 40365 40.370 40375 40.380 40.385 40.390 40.395 40.400 40.405 40.410 40415 40.420 10425

CAV : CUENTAS DE AHORRO VOLUNTARIO

CAI : CUENTAS DE AHORRO DE INDEMNIZACION

CCI-CO : CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL DE COTIZACIONES OBLIGATORIAS
CCICV @ CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL DE COTIZACIONES VOLUNTARIAS
CCI-DC @ CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL DE DEPOSITOS CONVENIDOS
CCI-AV : CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL DE AFILIADOS VOLUNTARIOS
CAPVC : CUENTAS INDIVIDUALES DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO COLECTIVO
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2.2 CUADRO DE RECAUDACION DEL TRIMESTRE

50.000 RECAUDACION DEL TRIMESTRE DESDE : (01-10-2010) HASTA (31-12-2010) (EN MILES DE PESOS})

Registro 27 S.V.S. ©

NOMBRE DE LA AFP : MODELO
R.U.T. : 76.762.250-3
Fecha ¢ 2010-12-31
50.200 RECAUDACION POR MES 50.110 ABONO MES DE RECAUDACION 50.120 ABONO MES SIGUIENTE AL DE RECAUDACION 50,130 TOTALES
50.140 COTIZACIONES OBLIGATORIAS 3.955.327 187.783 4.143.110
50.141 COTIZACIONES VOLUNTARIAS 13.696 1216 14912
50.142 DEPOSITOS CONVENIDOS 10.977 36.031 47.008
50.143 DEPOSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIQ 0 0 0
50.144 DEPOSITOS DE AHORRO VOLUNTARIO 102.210 2.16% 104.379
50.145 APORTES DE INDEMNIZACION 34.174 2.927 37.101
50.146 COTIZACIONES DE AFILIADOS VOLUNTARIOS 127325 40,939 168.264
50.147 DEPOSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNATRIO COLECTIVO 0 0 0
50.150 TOTAL RECAUDACION DEL TRIMESTRE 4.243.710 271.064 4.514.774
50.160 RECAUDACION NORMAL 4.103.631 207.111 4.310.742
50.170 RECAUDACION ATRASADA 140.079 63.952 204.031
50.180 RECAUDACION DE MESES ANTERIORES 31.770 0 31.770
50.185 TOTAL RECAUDACION POR INTERNET MODALIDAD ELECTRONICA 3.271.304 200.576 3.471.880
50.190 TOTAL RECAUDACION POR INTERNET MODALIDAD MIXTA 84.719 0 84.719
50.200 RECAUDACION POR CONCEPTO 50.210 ABONO MES DE RECAUDACION 50.220 ABONO MES SIGUIENTE AL DE RECAUDACION 50.136 TOTALES
50.240 RECAUDACION DEL PRIMER MES 829.211 126.136 955.347
50.250 RECAUDACION DEL SEGUNDO MES 1.460.633 47.956 1.508.589
50.260 RECAUDACION DEL TERCER MES 1.953.866 96.972 2.050.838
50.270 TOTAL RECAUDACION DEL TRIMESTRE 4.243.710 271.064 4.514.774
50.300 INSTITUCIONES RECAUDADORAS 50.320 TOTAL RECAUDACION DEL
50.310 OFICINAS PROPIAS 50.311 INSTITUCIONES FINANCIERAS 50.312 OTRAS INSTITUCIONES TRIMESTRE
0 1.246.977 3.267.796 4.514.773
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Al
50.400 DESTINO FINAL DE LA RECAUDACION 50.410 DURANTE EL MISMO MES DE 50.420 DURANTE EL MES SIGUIENTE AL 50.430 TOTALES
RECAUDACION RECAUDACION
50.500 DESTINO FINAL DE LA RECAUDACION
50.510 A CUENTAS PERSONALES 110,018 39.951 149.968
50.520 A REZAGOS 719.193 86.186 805.379
50.530 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES 0 [ )
50.540 A PASIVO EXIGIBLE 10 36 47
50.550 TOTAL RECAUDACION DEL PRIMER MES 829.221 126.172 955,394
50.600 RECAUDACION DEL SEGUNDO MES
50.610 A CUENTAS PERSONALES 350,079 25.753 385.732
50.620 A REZAGOS 1.100.654 22202 1.122.857
50.630 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES ° ° 0
[so.64o APASIVO EXIGIBLE 12 15 27
[50.650 TOTAL RECAUDACION DEL SEGUNDO MES 1.460.645 47.971 1.508.616
50.700 RECAUDACION DEL TERCER MES
50.710 A CUENTAS PERSONALES 700.464 64.574 765.037
50.720 A REZAGOS 1.253.402 32.398 1.285.801
50.730 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES ° 0 0
50.740 A PASIVO EXIGIBLE 26 a1 58
0.750 TOTAL RECAUDACION DEL SEGUNDO MES 1.953.892 97.003 2,050.896
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2.3 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS

51.100 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS AL MES DE Diciembre DE 2.010

NOMERE DE LA AFP
R.U.T.

Fecha 31-12-2010

AFP MODELO S.A.

76.762.250 - 3

(Ciftras en miles de pesos)

PERIODO DECLARACION ANTERIOR SALDO INICIAL PAGOS DEL MES SALDO SALDO CANTIDAD CANTIDAD CANTIDAD CANTIDAD CANTIDAD

(Segin timbre de caja) Y GENERACION NOMINAL ACTUALIZADO PLANILLAS RESOLUCIONES JUICIOS EMPLEADORES AFILIADOS
CODIGO PREJUDICIAL JUDICIAL
51.101 12 meses o mds 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0
51102 11 meses 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0
51.103 10 meses 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
51.104 9 meses 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0
51.105 8 meses 0 0 [} 0 0 0 0 0 0 0
51.106 7 meses 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 0
51.107 6 meses 0 0 0 0 0 0 ] 0 ] 4]
51.108 5 meses 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
51109 4 meses 662 59 0 603 644 27 20 0 26 40
51110 3 meses 5.286 241 [ 5.045 5311 176 0 0 170 246
51111 2 meses 12.021 2282 0 9.739 10.093 333 0 0 321 541
SL112 1 mes 42201 25,948 0 16.253 16.626 1.045 0 0 981 1.777
51113 mes en curse 73.956 20.429 0 53.527 54.030 1.608 0 0 1.434 3.300
51.120 TOTALES 134.126 48.959 0 85.167 86.704 3.191 20 0 1.985 5.912
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51.200 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS AL MES DE: Diciembre HOJA N° 2
NOMBRE DE LA AFP . AFP MODELO S.A.
R.U.T. . 76.762.250 - 3
Fecha (AAAA-MM-DD) s 2010/12/31 (Cifras en miles de pesos)
CLASIFICADOR ACTIVIDADES ECONOMICAS DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS
CODIGO
DIVISION | Il 1] v Vv VI Vil VI IX X Xl Xl Xl XV XV TOTAL
51201 | AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA'Y SILVICULTURA 0 0 0 246 126 205 282 113 6 5 0 0 345 0 0 1.328
51202 | PESCA 0 [ 0 92 0 [ 87 o 0 18 0 0 0 0 0 197
51.203 | EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 0 0 141 155 58 0 81 0 0 0 0 [ 28 0 0 463
51204 | INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS 0 646 0 131 129 54 556 368 220 249 83 32 2317 28 0 4813
51205 | INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS 1275 67 0 158 165 27 202 125 214 166 0 0 1.054 83 o 3.536
51.206 SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA o 0 0 20 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20
51.207 | CONTRUCCION 29 969 16 170 753 122 182 883 551 46 0 0 4.056 86 0 7.863
51208 | COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. 12 714 294 255 850 243 576 1073 955 362 0 0 5.622 22 75 11.053
VEHICULOS AUTOMOTORES/ENSERES DOMESTICOS
51209 | HOTELES Y RESTORANES 111 1126 129 327 288 165 78 141 46 124 0 0 1613 150 106 4.704
51210 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y 150 285 0 46 222 186 77 318 165 118 0 0 1378 0 0 2.945
COMUNICACIONES
51211 INTERMEDIACION FINANCIERA 0 0 0 0 55 0 | 0 0 0 0 0 407 0 0 462
51212 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE 202 135 132 205 868 450 Lo14 1547 106 418 0 0 9.955 43 4 15.379
ALQUILER
51213 ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA: PLANES DE 0 0 5 1.261 60 0 I 111 148 16 0 0 16 0 [} 1.617
SEGURIDAD SOCIAL. AFILIACION OBLIGATORIA
51214 | ENSENANZA 19 95 0 531 729 0 74 371 365 0 0 0 2.190 371 0 4.745
sp.215 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD 27 0 55 167 77 137 22 27 0 203 0 0 76 [ 0 791
51216 ] OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIAS, 253 1.389 349 2.604 2.132 419 878 2.565 1.962 1.367 0 70 12.519 163 92 . 26.762
SOCIALES Y PERSONALES
51.217 CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EDIFICIOS Y 0 0 0 o o 0 o 0 ) o 0 0 26 0 0 2%
CONDOMINIOS
51218 ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 0 o 0 0 ) 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
51.220 TOTALES 2.078) 5.72(.{ L2t 6.368) 6.5 2.008 4.109) 7.94; 4.73 3.092§ 83] 102} 4L602 946 277 86.704
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2.5 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS

51.300 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS AL MES DE Diciembre DE 2.010

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.
Fecha

AFP MODELO S.A.

76.762.250 - 3

31/12/2010 00:00:00

(Cifras en miles de pesos)

PERIODO DECLARACION ANTERIOR
{Segin timbre de caja)
CODIGO

SALDO INICIAL
Y GENERACION

PAGOS DEL MES

PREJUDICIAL

JUDICIAL

ACLARACIONES

SALDO
NOMINAL

SALDO
ACTUALIZADO

CANTIDAD
RESOLUCIONES

CANTIDAD
JUICIOS

CANTIDAD
EMPLEADORES

CANTIDAD
AFILIADOS

51301 12 meses o més

51.302 11 meses

51303 10 meses

51.304 9 meses

51.305 8 meses

51.306 7 meses

51.307 6 meses

51.308 5 meses

51.309 4 meses

51.310 3 meses

51.311 2 meses

SE312 1mes

Clo|lo|l ool ool o o o

O o lojo |lo o |ojo jo oo |o

Clojo|o oo |o ol |ojo o
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51.313 mes en curso
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51320 TOTALES

180
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2.6 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICASX RE )ON GEOGRAFIGAS

— U
51.400 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS AL MES DE: Diciembre Pa i”a’r;E\Aani FE'!QS S-A. HOJA N° 2
AUDITORES EXTERNOS
NOMBRE DE LA AFP . AFPMODELOSA. Registro 27 S.V.S.
R.U.T. . 76.762.250 -3
Fecha (AAAA-MM-DD) s 2010012731 (Cifras en miles de pesos)
CLASIFICADOR ACTIVIDADES ECONOMICAS DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS
copiGo DIVISION | i m v Vv Vi Vil Vil IX X Xl Xl Xl XIvV XV TOTAL
S0 | AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTUR 0 0 0 [} o 0 o 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
stz | pEscA 0 0 0 0 0 [\ 0 o 0 0 o 0 0 0 0 0
51493 | EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [ 0 0 [} 0
3144 | INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS 0 0 0 0 0 0 0 o [} 0 o 0 0 0 [ [
51495 | INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS 0 0 0 0 o [ 0 o 0 0 0] 0 49 o 0 49
3140 | SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31407 CONTRUCCION 0 [ 0 [ of 0 o 0 0 [ 0 0 [ 0 0 0
S140% | COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. VEHIG 0 0 0 ) o 0 ol o 0 [} 0 0 23 0 0 23
S149 I HOTELES Y RESTORANES [} 0 0 0 of 0 0 of 0 0 of 0 0 0 0 [
L0 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACI 0 0 o 0 of o 0 0 0 0 0 0 24 0 0 24
L4 | INTERMEDIACION FINANCIERA 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31412 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y 0 0 0 )} o 0 0] 0 ) ) 0 0 29 0 0 29
143 | ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES [ 0 [} 0 0 o 0 0 o 0 [ 0| 0 [} 0 ° [
A4 ENSERANZA 0 0 0 0 0 0 0 of 0 0 of 0 0 [} 0 [
SL415 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD 0 0 [ 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10
S1416 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARI 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 9 0 54 0 0 54
31417 | CONSEJO DE ADMINISTRAGION DE EDIFICIOS Y G 0 0 o 0 o 0 ol 0 0 0 0 0 0 0 0 0
118 | ORGANIZACICONES Y ORGANOS EXTRATERRITORI| 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 ol 0 0 0 ° 0
51220 TOTALES 0 0 [ 10 0 a 0 4 0 0 0 0 178 0 o 180
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2.7 CUADRO DE COMISIONES DEL TRIMESTRE i B\S

. ¥ ;
SECCION I DEL INFORME TRIMESTRAL DEL FONDO DE PENSIONES Pal”an \ SOC 1 S‘A.
60.000 COMISIONES DEL TRIMESTRE DE Octubre-Diciembre 2011 AUDITORES EXTERN
Registrog 27 S.V.5.
NOMBRE DE LA AFP - MODELO
‘ HOJA N°
R.U.T. . 76.762.250-3
Fecha (AAAA-MM-DD) :2010-12-31
60100 COMISIONES DEVENGADAS POR CONCEPTO DE ACREDITACION, ADMINISTRACION, TRANSFERENCIA Y RETIROS
60.100.10 PORCENTUAL POR 60.100.15 PORCENTUAL POR ACREDITACIONCION DE 60.100.20 PORCENTUAL POR ACREDITACION DE 6010025 PORCENTUAL POR ADMINISTRACION DE
ACREDITACION DE COTIZACIONES COTIZACIONES DE AFILIADOS APORTES DE INDEMNIZACION COTIZACIONES VOLUNTARIAS,
MES DE VOLUNTARIOS DEPOSITOS CONVENIDOS Y APVC
DEVENGAMIENTO
MONTO DE COMISION COMISION MONTO DE COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION
COTIZACIONES PESOS CUOTAS APORTES PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS
ACREDITADAS (5) ACREDITADOS ($)
PRIMER MES 71181377 7.245.944 292,46 0 10.584.814 502,36 0 00 600611 24,71
SEGUNDO MES 614,926,856 62.619.383 2.492,72 0 8.664.097 392,16 [ 00 652,337 25,87
TERCER MES 1.322.206.636 134,832,382 5.670,53 0 14946.864 218,23 a 00 674.102 26,81
70.100.60 TOTALES * 2.008.314.869 204,697.709 8.455,71 0 24.195.775 L112,75 0 00 1.927.050 77,39

60.100 COMISIONES DEVENGADAS POR CONCEPTO DE ACREDITACION, ADMINISTRACION, TRANSFERENCIA Y RETIROS

60.100.30 FIJA POR TRANSFRENCIA 60.100.35 POR RETIROS 60.100.40 POR ADMINISTRACION 60.100.50 TOTAL
DE COTIZACIONES VOLUNTARIAS, PROGRAMADOS Y DE AHORRO VOLUNTARIO
MES DE DEPOSITOS CONVENIDOS, APVC Y RENTAS TEMPORALES
DEVENGAMIENTO COTIZACIONES DE AFILIADOS VOL

HACIA OTRAS ENTIDADES

COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION
PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS
PRIMER MES . of 0,00 0 0,00 0 8,00 18.431.369 819,53
SEGUNDO MES 0 0,00 ] 0,00 0 0,00 71.935.817 2.910,75
TERCER MES [ 0,00 [ 0,00 0 0,00 140.453.348 5.915,57
60.160.60 TOTALES 0 0,00 0 0,00 0 0,00 230.820.534 9.645,85
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2.7 CUADRO DE COMISIONES DEL TRIMESTRE (CONTINUACION)

—
SN

COMISIONES DEL TRIMESTRE

Al R iadoS S

R.U.T.

NOMBRE DE LA AFP

Fecha (AAAA-MM-DD)

. MODELO
76.762.250-3

o 2010-12-31

AODTTOR

Registro 27 SM.S. HOJA N° 2

60.200 COMISIONES DEVENGADAS POR CONCEPTO DE ACREDITACION DE REZAGOS

60.200,10 PORCENTUAL POR 6020020 FIJA POR 6020030 PORCENTUAL POR 60.200.40 POR ACLARACION Y 6020050 TOTALES
ACREDITACION DE ACREDITACION DE ACREDITACION DE TRASPASOS DE
MES DE COTIZACIONES COTIZACIONES APORTES DE REZAGOS
DEVENGAMIENTO OBLIGATORIAS OBLIGATORIAS INDEMNIZACION
COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION
PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS
PRIMER MES 37.610 149 0 0,00 0 0,00 251.140 991 288.750 11,40
SEGUNDO MES 32.733.948 1.300,78 0 0,00 0 0,00 4.082.485 163,40 36.816.433 1.464,18
TERCER MES 71.655.768 3.059,08 0 0,00 0 0,00 3.592.362 146,30 75.248.130 3.205,38
60.200.60 TOTALES 104.427.326 4.361,35 0 0,00 L] 0,00 7.925.987 319,61 112,353.313 4.680,96
60.300 DEVOLUCION DE COMISIONES
60300.10 CALCULOS 6030020 CUENTAS 6030030 FALSIFICACION DE 60.300.40 REGULARIZACION 60.300.50 OTROS 60300.60 TOTAL
ERRONEGS DUPLICADAS INCORPORACIONES DE MULTIPLES
MES DE Y FICTICIAS AFILIACIONES
DEVOLUCION
COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION CoMISION COMISION COMISION COMISION COMISION COMISION
PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS PESOS CUOTAS
PRIMER MES o 0,00 [ 0,00 ] 6,00 0 0,00 1.146 0,06 1,146 0,06
SEGUNDO MES 0 0,00 0 0,00 0 0,00 [ 0,00 0 0,00 0 0,00
TERCER MES 0 0,00 0 0,00 0 0,00 ] 0,00 0 0,00 0 0,00
60.200.60 TOTALES 1] 0,00 0 0,00 L] 0,00 0 0,00 1.146 0,06 1,146 9,06
60.400 TOTAL COMISIONES COMISION EN PESOS COMISION EN CUQTAS
(COMISIONES DEVENGADAS-DEVOLUCIONES)
343.172.701 14.326,75
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LA NUEVA AFP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIE

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

AUDITORES
Registro 27 5.V.S.
a. Razodn social de la Administradora:

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima.

b. Singularizacion de [a escritura publica de constitucidn:

AFP Modelo fue constituida por escritura publica de fecha 12 de enero de 2007, rectificada por escritura publica
complementaria de fecha 30 de enero de 2007, ambas otorgadas ante el Notario Publico Sr. Alberto Mozé Aguilar.

c. Resolucién de la Superintendencia y fecha de publicacién e inscripcidn del certificado otorgado por la
Superintendencia que autorizo el inicio de actividades de la Administradora:

La Superintendencia de Pensiones autorizd la existencia de AFP Modelo S.A., mediante resolucién N° E-188-2007,
de fecha 2 de febrero de 2007, publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 v se inscribié
a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2007.
Mediante resolucién N° 49 del 15 de julio de 2010 se autorizé el inicio del proceso de afiliacién e incorporacién de
afiliados.

d. Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. No 3.500:

El objeto exclusivo de la Sociedad Administradora es administrar los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, Dy
E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el D.L. N° 3.500 y sus modificaciones
posteriores y realizar las demds actividades que las leyes expresamente autoricen.

e. Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad af D.L. N" 3.500:

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D y E es el financiamiento de las prestaciones que
establece el D.L. N° 3.500.

f.  Fusidn de Fondos de Pensiones:

A la fecha no se han presentado fusiones.

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Generales:

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010 han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la
Superintendencia de Pensiones, y en lo no regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores
y Seguros. En aquellas materias no reguladas por los Organismos antes indicados, se aplicaran los principios y normas
contables generalmente aceptados.





b. Periodo cubierto por los estados financieros.

Los estados financieros presentados comprenden el periodo agosto a diciembre de 2010.

modelo

A NUEVA AFP

Registro 27 S.V.S.

c. Estados financieros comparativos.

Los estados financieros presentados incluyen solamente las cifras al 31 de Diciembre de 2010, debido a que los Fondos de
Pensiones que administra AFP Modelo S.A. comenzaron a operar recién en agosto de 2010.

d. Valoracion de inversiones

SR oo oo

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones
deberdn ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

Titulos emitidos por [a Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de crédito emitidas
por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacidn; Bonos de Reconocimiento emitidos por el
Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de Previsién y otros titulos emitidos o garantizados por
el Estado de Chile;

Depdsitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones financieras;
Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 12 de la ley N" 18.045;
Acciones de sociedades andnimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la ley N” 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto
ley N" 1.328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras,
y cuotas de participacion emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros que se transen
habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el
Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L.
No 3.500. A su vez, para efectos de la inversidn extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de
Pensiones, podran invertir en titulos representativos de indices de instrumentos financieros, depésitos de corto
plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de la ley No 18.045 que se transen en un mercado secundario formal
nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a las condiciones
que sefiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores e
instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la
Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Régimen de
Inversion;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores %
Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segln corresponda, que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con caracteristicas sefialadas en el inciso duodécimo del
articulo 45 D.L. N" 3.500 y en el Régimen de Inversidn ; y

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de emisores
nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones y que cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante
normas de caracter general, que dicte la Superintendencia.
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Paillah: iatks S.A.
AUDITORES EXTERNQS
Registro 27 S.V.S.

Los recursos de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E podran invertirse en los instrumentos, efectuar las
operaciones y celebrar los contratos sefialados en las letras a. a la m. anteriores.

ii. Los instrumentos sefialados en el literal i precedente, se valorizaran de acuerdo a las normas vigentes emitidas por
la Superintendencia de Pensiones a través de su circular N° 1557, o de aquella que la modifique o reemplace.

€. Patrimonio de los Fondos de Pensiones:

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual estd
constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalizacién individual por concepto de cotizaciones
previsionales obligatorias, voluntarias (Art. 17 y 20 del D.L. N° 3.500, respectivamente); y de afiliados voluntarios {Art. 92 )
del D.L. N° 3.500), y depdsitos convenidos (Art. 20 del D.L. N° 3.500); los depdsitos voluntarios efectuado por dichos
afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 2I del D.L. N° 3.500); los depésitos de ahorro previsional voluntario
colectivo (Art. 20 F del D.L. N° 3.500); los aportes de indemnizacién efectuados por los empleadores en las cuentas de
ahorro de indemnizacién (Art.7, ley N° 19.010); los aportes adicionales y contribuciones que deba efectuar la
Administradora, en conformidad a lo sefialado en el articulo 53 del D.L. N° 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus
complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de las inversiones realizadas con los recursos de los
Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: las comisiones de la Administradora; las pensiones y otras prestaciones
que hubieran sido otorgadas a los afiliados, segtn lo establecido en el D.L. N° 3.500, y los retiros efectuados con cargo a las
cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de
indemnizacién.

NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2010, no se han registrado cambios contables.

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR Y EN TRANSITO
a) Valores por depositar

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre bancario y que deben ser
depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacionales y extranjeras de los Fondos de
Pensiones. Ademds, se incluyen aquellos valores que a futuro seran cargados en las correspondientes cuentas de
activo de los Fondos, segtn instrucciones impartidas por la Superintendencia.
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AUDITORES EXTER S
Registro 27 S.MS.
VALORES POR DEPOSITAR (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010

BANCOS DESTINATARIOS FONDO A [FONDO B ) FONDO C {FONDO D |FONDO E
Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0
1) Subtotal Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0
Banco Inversiones Nacionales 0 0 0 0 0
Dividendo Colbun 105 81 135 12 1
Dividendo Gener 481 300 631 37 1
2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 0 0 0 0 0
Banco Inversiones Extranjeras 0 0 0 0 0
3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 0 0 0 0 0
4) Subtotal Banco Inversiones 0 0 0 0 0
Banco Retiros de Ahorro Voluntario 0 0 0 0 0
5) Subtotal Banco Retiros de Ahorro Voluntario 0 0 0 0 0
Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion 0 0 0 0 0
6) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion 0 0 0 0 0
7) Subtotal Banco Retiros de Ahorro 0 0 0 0 0
Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
Banco Pago Traspasos y Transferencias de Ahorros 0 0 0 0 0
Voluntarios 0 0 0 0 0

| 9) Subtotal Banco Pago Traspasos y Transferencias 0 0 0 0 0
de Ahorros Voluntarios 0 0 0 0 0
Otros Valores por Depositar 0 0 0 0 0
10) Subtotal Otros Valores por Depositar 0 0 0 0 0
11) Total Valores por Depositar 586 ) 78 49 2
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Notas:

- El subtotal sefialado en el numero 4) precedente correspondera la suma de los subtotales sefialados con el
nimero 2} y 3) precedentes.

- El subtotal sefialado en el nimero 7) precedente correspondera la suma de los subtotales sefialados con el
numero 5} y 6) precedentes.

- El total sefialado en el nimero 11) precedente corresponderd la suma de los subtotales sefialados con el
numero 1),4),7) 8),9) y 10) precedentes.

b) Valores en Transito

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que adn no han sido depositados en una cuenta
corriente de "Banco inversiones extranjeras o "Banco Inversiones Nacionales ", seglin corresponda.

VALORES EN TRANSITO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

Pais Pais Moneda N° de unidades Valor

Fecha remesa Origen Destino Remesada remesadas (miles de pesos)

Total Valores en Transito Fondo Tipo A

Total Valores en Transito Fondo Tipo B

Total Valores en Transito Fondo Tipo C

Total Valores en Transito Fondo Tipo D

Total Valores en Transito Fondo Tipo E

NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a) Politica de Inversiones: AFP Modelo S.A. cuenta con una politica de inversiones y de solucién de conflictos de
interés, cuyo extracto se encuentra disponible en el sitio web de la Administradora, www.afpmodelo.cl

b) Diversificacién de la Cartera de Inversiones. La diversificacién de los activos de cada Fondo de Pensiones es Ia
siguiente:
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Activos de los Fondos de Pensiones al 31-12-2010

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E
% % % % %
Instrumentos Financieros MM$ Fondo | MM$ | Fondo MM$ Fondo [ MM$ | Fondo | MM$ | Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 1.316 34,59% 1.456 51,35% 5.990 72,93% 526 73,65% 165 100,00%
RENTA VARIABLE 808 21,24% 604 20,72% 1.145 13,94% 71 9,44% 5 3,03%
Acciones 808 21,24% 604 20,72% 1.145 13,94% 71 9,44% S 3,03%
Fondos Mutuos, de Inversién y FICE - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00%
RENTA FIJA 491 12,90% 888 30,43% 4.832 58,48% 454 64,02% 160 96,97%
Instrumentos Banco Central 96 2,53% 44 1,49% 350 4,26% 33 4,36% 26 15,76%
Instrumentos Tesoreria - 0,00% 44 1,51% 198 2,41% 66 8,73% 11 6,64%
Bonos de Rec y Bonos MINVU - 0,00% - 0,00% 34 0,41% 25 3,35% 10 5,83%
Bonos de empresas y efectos de comercio 43 1,14% 139 4,76% 430 5,23% 49 10,41% 14 8,22%
Bonos Bancarios 124 3,26% 227 7,80% 556 6,77% 149 19,79% 10 6,15%
Letras Hipotecarias 131 3,43% 229 7,84% 273 3,33% 61 8,08% 40 24,29%
Depésitos a Plazo 54 1,43% 189 6,48% 847 10,30% 57 7,54% 36 22,04%
Fondos Mutuos y de Inversién - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Disponible 43 1,11% 16 0,55% 2.144 25,77% 14 1,76% 13 8,04%
DERIVADOS 17 0,43% 4 0,18% 13 0,16% 1 0,18% 0,00%
OTROS NACIONALES 0 0,02% 0 0,01% 0 0,35% 0 0,01% - 0,00%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 2.486 65,41% 1.419 48,65% 2,223 27,07% 198 26,35% - 0,00%
RENTA VARIABLE 2.180 57,34% 1.121 38,43% 1.228 14,95% 69 9,18% - 0,00%
Fondos Mutuos 1412 37,14% 786 26,95% 803 9,77% 43 5,76% - 0,00%
Otros 768 20,20% 335 11,48% 425 5,18% 26 3,42% - 0,00%
RENTA FIJA 306 8,07% 298 10,22% 995 12,12% 129 17,17% - 0,00%
DERIVADOS - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
OTROS EXTRANJEROS 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 ) 0,00%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 3.802 100% 2.915 100% 8.213 100,00% 724 100% 165 100%
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 2.988 78,58% 1.725 59,16% 2.373 28,89% 141 18,62% 5 3,03%
SUB TOTAL RENTA FiJA 797 20,97% 1.185 40,65% 5.798 70,60% 613 81,20% 160 96,97%
SUB TOTAL FORWARDS 17 0,43% 5 0,18% 13 0,16% 1 0,18%
SUB TOTAL OTROS 0 0,02% 0 0,01% 29 0,35% 0 0,00%
;g;/s\:z)‘r\é;wos DE LOS FONDOS DE 3.802 100% 2.915 100% 8.213 100% 755 100% 165 100%






NOTA 6. CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. 3.500 de 1980, la Administradora deberd mantener en todo momento
en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las inversiones de
la letra j) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las empresas de depdsito de valores a que se refiere la ley N° 18.876, titulos
representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar los montos custodiados en instituciones

autorizadas al 31 de Diciembre de 2010 asi

conforman la cartera de inversiones:

como

también el valor de los restantes instrumentos u operaciones que

CUSTODIA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2010

Instituciones

TIPOA

TiPOB

TIPOC

TIPOD

TIPOE

M$

%

(1)

%

(2)

M$

%

(1)

%

(2)

Mm$

%

)

%

(2)

Mm$

(1)

%

2

M$

(1)

(2)

Titulos en Deposito
Central de Valores

1.255.828

33,98

33,03

1.475.164

53,67

50,61

3.830.948

64,64

46,81

541.482

73,14

71,71

152.223

94,08

91,96

Titulos en Custodio
Extranjero BBH

2.487.136

67,29

65,42

1.418.394

51,60

48,66

2.223.210

37,51

27,17

199.008

26,88

26,35

0,00

0,00

TOTAL MONTO
CUSTODIADO

3.742.964

101,27

98,45

2.893.558

105,27

99,27

6.054.158

102,15

73,98

740.490 | 100,02

98,06

152.223

94,08

91,96

Titulos en béveda
local AFP

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Titulos en préstamos
de emisores
nacionales

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Titulos en préstamos
de emisores
extranjeros

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Titulos nacionales
entregados en
garantias

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Titulos extranjeros
entregados en
garantias

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Instrumentos u
operaciones no
susceptibles de ser
custodiados

58.800

1,59

21.280

0,77

0,73

2.129.907

35,94

26,02

14.654

1,94

1,97

13.316

8,04

Total Cartera de
Inversiones

3.801.764

102,86

100,00

2.914.838

106,04

100,00

8.184.065

138,09

100,00

755.144 | 102,00

100,00

165.540

102,31

100,00

Nota (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a la
fecha de cierre del ejercicio.(2) Corresponde al porcentaje con respecto la valor de la cartera de instrumentos
financieros al 31 de Diciembre de 2010
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CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2010

TIPO A TIPO B TIPO C TIPOD | TIPOE
Instrumentos susceptibles de ser custodiados (M$) 3.742.964 2.893.558 6.054.158 740.490 152.223
Total Monto Custodiado (M$) 3.742.964 2.893.558 6.054.158 740.490 152.223
. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
% total monto custodiado
. 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Requisito Legal (%) ’ ’ ’ ’
. . . 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Superavit (Déficit) de custodia en %

De conformidad a lo establecido en Circular N° 1585, la empresa de Auditorfa Externa de AFP Modelo S.A., Paillan
y Asociados S.A., efectud una evaluacién del sistema de control interno de AFP Modelo S.A., en relacidn con la
administracién de valores de los Fondos - de Pensiones, representativos de las inversiones mantenidas, ademds de
un arqueo de los instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones que se encontraban en custodia local de Ia
Administradora, al cierre del ejercicio.

Como resultado de la evaluacion se verificé la existencia de procedimientos escritos y su aplicacién para las
operaciones de custodia, asi como en el arqueo realizado a la custodia local se comprobé la existencia de los
documentos representativos de las inversiones mantenidas y que de acuerdo a las bases de datos de la AFP,
estaban en dicha custodia. Para estos valores, al igual que para los mantenidos en el Depésito Centralizado de
Valores (DCV), se compard la informacién contenida en los documentos en custodia local y la informacién
proporcionada por el DCV, con la informacién mantenida por la AFP en sus registros de inversiones, sin encontrar
diferencias.

Considerando que AFP Modelo S.A. inicié operaciones para los Fondos de Pensiones administrados en el mes de
agosto de 2010, no realizé otros arqueos durante el ejercicio 2010, a la custodia local mantenida.
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NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION Registro 27 S.V.S.

A.

Excesos de Inversidn.

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Pensiones en instituciones financieras, empresas, instituciones
estatales, derivados nacionales, instituciones extranjeras, derivados extranjeros, operaciones de préstamo o mutuo de
instrumentos nacionales y operaciones de préstamo o mutuos de instrumentos extranjeros valorizados a la fecha del
informe segtin las normas vigentes, que excedan los limites de diversificacién establecidos en el D.L. N° 3.500 de 1980, el
Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones o en los Acuerdos del Banco Central de Chile.

Estos excesos deberan eliminarse en conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversién de los
Fondos de Pensiones.

b)

¢)

e

Excesos por Instrumento.

Al 31 de Diciembre de 2010 no existen excesos por instrumento, tomando como base los limites especiales que
mantiene AFP Modelo.

Excesos por emisor

Al 31 de Diciembre de 2010 no existen excesos por emisor, tomando como base los limites especiales que
mantiene AFP Modelo.

Excesos de inversidn en instrumentos por inversién conjuntas de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de la
Administradora.

Al 31 de Diciembre de 2010 no existen excesos por inversion conjunta, tomando como base los limites especiales
que mantiene AFP Modelo.

Excesos por emisor por inversién en forma conjunta de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de una misma
Administradora.

Al 31 de Diciembre de 2010 no existen excesos por inversién conjunta, tomando como base los limites especiales
que mantiene AFP Modelo.

Excesos por instrumento o emisor en operaciones con instrumentos derivados.

Al 31 de Diciembre de 2010 no existen excesos por instrumento o emisor en operaciones con instrumentos
derivados, tomando como base los limites especiales que mantiene AFP Modelo.
Déficit de inversion

Corresponde al déficit de inversién de los Fondos de Pensiones en instrumentos de renta variable a la fecha de los
estados financieros, de acuerdo a los limites minimos establecidos en el Régimen de Inversién de los Fondos de
Pensiones.

Estos déficit deberdn eliminarse en conformidad a lo establecido en el Régimen de Inversién de los Fondos de
Pensiones.
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Al 31 de Diciembre de 2010, los Fondos de Pensiones Tipo A, B, Cy D, no presentan déficit de inversién.

NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

El saldo de esta cuenta de activo transitorio de los Fondos de Pensiones representa los cargos efectuados en las cartolas de
las cuentas bancarias, que no corresponden a cheques emitidos por los Fondos y que se encuentran pendientes de
aclaracién o pago por parte de la Administradora. :

CARGOS BANCARIOS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Cargos Banco Recaudaciones 59

Cargos Banco Inversiones Nacionales

Cargos Banco Inversiones Extranjeras

Cargos Banco Retiros de Ahorro Voluntarios

Cargos Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion

Cargos Banco Pagos de Beneficios

Cargos Banco Traspasos y Transferencias de Ahorros
Voluntarios

Total Cargos Bancarios 59

NOTA 9: RECAUDACION CLASIFICADA

El saldo de la cuenta "Recaudacién clasificada” corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio de los Fondos de
Pensiones, respecto de [a cual se haya recibido documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma
completa y correcta, que aun no se traspasa a la cuenta "Recaudacién en proceso de acreditacién”.

Ademas, se consigna aquella recaudacién que deba registrarse en la subcuenta "Valores por depositar nacionales" y los
movimientos que no tengan contrapartida financiera.

Las subcuentas que componen esta partida son las siguientes:
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RECAUDACION CLASIFICADA (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Recaudacion de cotizaciones y depésitos

Recaudacion de bonificaciones y subsidios estatales

Recaudacion de traspasos

Recaudacion de bonos de reconocimiento y complementos

Recaudacion de aportes adicionales

Recaudacion por transferencias desde el antiguo sistema previsional

Recaudacion por aportes regularizadores de la Administradora 173

Total Recaudacion Clasificada 173

Los saldos de las citadas subcuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a) Recaudacién de cotizaciones y depdsitos.

Corresponde a la recaudacién de cotizaciones obligatorias, voluntarias y de afiliados voluntarios; depésitos convenidos,
depdsitos de ahorro voluntario, depdsitos de ahorro previsional voluntario, depésitos de ahorro previsional voluntario
colectivo y aportes de indemnizacién, destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su
documentacién de respaldo y comprobantes de depésito bancario en forma completa y correcta.

.

b) Recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales.
Corresponde a la recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales, destinadas al patrimonio del Fondo de Pensiones,
para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depésito bancario en forma completa y
correcta.

¢} Recaudacién de traspasos.
Corresponde a la recaudacién de traspasos recibidos desde otros Fondos de la misma Administradora, desde otras
Administradoras o desde Instituciones Autorizadas, destinada al patrimonio del Fondo, para la cual se ha recibido su
documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y correcta.

d) Recaudacion de Bonos de Reconocimiento y complementos.
Corresponde a la recaudacién de Bonos de Reconocimiento y complementos, destinada al patrimonio del Fondo de

Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depésito bancario en forma
completa y correcta.
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e) Recaudacion de aportes adicionales.

Corresponde a la recaudacién de aportes adicionales una vez recibida su documentacién de respaldo y comprobantes de
depésito bancario en forma completa y correcta.

f)  Recaudacién de transferencias desde el antiguo sistema previsional.
Corresponde a la recaudacion de transferencias desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, destinada al
patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito
bancario en forma completa y correcta.

g) Recaudacion de aportes regularizadores de las Administradoras.
Corresponde a la recaudacién de aportes regularizadores de las Administradoras, destinados al patrimonio del Fondo de
Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depésito bancario en forma
completa y correcta.
NOTA 10: DESCUADRATURAS MENORES EN PLANILLAS DE RECAUDACION
Corresponde al valor actualizado en el Fondo Tipo C de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que resulten

impagas, producto de diferencias con las planillas de recaudacién, que no han sido financiados por la Administradora. Al 31
de Diciembre de 2010 se encuentran impagas cotizaciones por este concepto por M$22.

NOTA 11: RECAUDACION POR ACLARAR

Corresponde a la recaudacién recibida desde la cuenta "Recaudacién del mes", respecto de la cual no se ha recibido
documentacion alguna de respaldo, ni el respectivo comprobante de depdsito bancario al ultimo dia del mes, o que
habiéndose recibido su documentacién de respaldo esta se encontraba incompleta o su respectivo comprobante de
depdsito, o bien no alcanzaron a ser revisadas.

El saldo que se presenta en el Fondo Tipo C se desglosa de la siguiente forma:

RECAUDACION POR ACLARAR FONDO TIPO C (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010

SUBCUENTAS Ejercicio Actual M$ Ejercicio Anterior M$
Recaudacion por aclarar sin documentacion 2.168.095
516

Recaudacién por aclarar con documentacion incompleta

Total Recaudacion por aclarar 2.168.611 0
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NOTA 12: TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Representa las transferencias de recursos por realizar entre los Fondos de Pensiones y el antiguo sistema previsional a la
fecha de cierre de los estados financieros.

El saldo de estas cuentas en los Fondos de Pensiones era de:

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E

Transferencias hacia el antiguo sistema previsional

Transferencias de Cotizacion Adicional desde el antiguo sistema previsional

Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a) Transferencias hacia el antiguo sistema previsional
Representa el monto de las transferencias hacia instituciones previsionales del antiguo régimen, por concepto de
cotizaciones devengadas con anterioridad a la fecha de afiliacién al Sistema de Pensiones del D.L. 3.500 de 1980, devolucidn
de bonos de reconocimiento liquidados en exceso y desafiliaciones, que a la fecha de los estados financieros atn no han
sido canceladas.

b) Transferencias de cotizaciones adicionales desde el antiguo sistema previsional
Representa el monto de las cotizaciones adicionales transferidas desde el antiguo sistema previsional por pagos

equivocados que de acuerdo a dictamenes de la normativa vigente corresponden a los Fondos de la misma Administradora
o corresponde pagar a otras Administradoras.

NOTA 13: BENEFICIOS

Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados que a la fecha de cierre del ejercicio no han sido
girados.

El saldo de esta cuenta en los Fondos de Pensiones era de;

BENEFICIOS (M$)
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Al 31 de Diciembre de 2010

SUBCUENTA:

FONDO A FONDO B

FONDO C

FONDO D

FONDO E

Retiros programados

Rentas temporales

Primas de rentas vitalicias

Cuotas mortuorias

Excedentes de libre disposicion

Herencias

Beneficios no cobrados

Total Beneficios

La subcuenta "Beneficios no cobrados" representa el valor de los cheques o documentos de pago, caducados de acuerdo a
las normas vigentes, por concepto de: retiros programados, rentas temporales, cuotas mortuorias, excedentes de libre

disposicién, herencias y pensiones provisorias.

El saldo de la subcuenta "Beneficios no cobrados” estd compuesto por los siguientes conceptos:

BENEFICIOS NO COBRADOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

FONDO A FONDO B | FONDO C | FONDO D FONDO E
Beneficios no cobrados:
Total Beneficios no cobrados 0 0 0 0 0
NOTA 14: RETIROS DE AHORRO
RETIROS DE AHORRO (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A | FONDO B | FONDO C | FONDO D | FONDO E
Retiros de ahorros voluntarios
Retiros de ahorros de indemnizacion 30
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Los saldos de las cuentas corresponden a lo siguiente:

a. Retiros de ahorros voluntarios
Corresponde al registro de los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario y retiros de ahorro
previsional voluntario colectivo, solicitados y aprobados para los afiliados a los respectivos Tipos de Fondos, pero que se
encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

b. Retiros de ahorro de indemnizacion

Corresponde al registro de los retiros de ahorro de indemnizacién solicitados y aprobados para los afiliados de los
respectivos Tipos de Fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

NOTA 15: DIFERENCIAS POR ACLARAR

Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente pagadas y el total a pagar
registrado en la planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los estados financieros estan en proceso de
aclaracién.

El saldo de esta cuenta en el Fondo Tipo C al 31 de Diciembre de 2010 ascendia a M$ 0.

NOTA 16: DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los empleadores y a los depdsitos de ahorro indebidamente
enterados, que estén respaldados por la aceptacién definitiva de las solicitudes de devolucién correspondientes que atin no
han sido devueltos a los empleadores y afiliados a la fecha de cierre del ejercicio.

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A [FONDO B |FONDO C |FONDO D |FONDO E

Devolucidn a empleadores y
afiliados por pagos en exceso
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NOTA 17: COMISIONES DEVENGADAS

a) Modalidad en el cobro de comisiones:

AFP Modelo S.A. mantiene la siguiente estructura de comisiones en el perfodo correspondiente al ejercicios 2010:

Pailtan

sociado

A
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Registro 27 SVS.

MODALIDAD COMISIONES

Al 31 de Diciembre de 2010

Comision Periodo Vigencia
% Fija §

a) Por cotizaciones mensuales

Afiliados dependiendientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 01/08/2010-31/07/2012

Afiliados dependiendientes con més de 100 trabajadores 1,14% 01/08/2010-31/07/2012

Afiliados independientes y voluntarios 1,14% 01/08/2010-31/07/2012

Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
b) Por traspasos entre fondos ( a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0| 01/08/2010-31/07/2012
¢) Por retiros programados y renta temporal (sobre pension) 1,20% 01/08/2010-31/07/2012
d) Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario {sobre el saldo) 0,60% 01/08/2010-31/07/2012
e) Por aportes de indemnizacion obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0% 01/08/2010-31/07/2012
f} Por administracion de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/2010-31/07/2012
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.200 | 01/08/2010-31/07/2012
h) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo {por operacion) $1.200 | 01/08/2010-31/07/2012
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $ 0| 01/08/2010-31/07/2012
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b) Comisiones pagadas a la Administradora:

COMISIONES PAGADAS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

Tipos de Comisiones pagadas Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Comisiones Fijas pagadas por:

Transferencia de Ahorro previsional voluntario

Transferencia de Ahorro previsional voluntario colectivo

1) Subtotal Comisiones Fijas pagadas 0 0 0 0 0

Comisiones Porcentuales pagadas por:

Acreditacion de Cotizaciones obligatorias 63.740 110.399 22.286 3426 1.857
Acreditacion de Cotizaciones afiliado voluntario 208 1.274 5.653 12.813 3312
Retiros Programados 6 15 32

Rentas Temporales 268 363

Administracion cuenta ahorro voluntario 4n 7 6 63
Administracion cuenta ahorro previsional voluntario 879 528 119 48
2) Subtotal Comisiones Porcentuales pagadas 65.566 112.641 28.079 16.334 5217

3) Subtotal Comisiones Pagadas a la Administradora 65.566 112.641 28.079 16.334 5.217

4) Comisiones reintegradas en el periodo (menos)

5) Total 65.566 112.641 28.079 16.334 5217

Nota: El Valor sefialado en 3) corresponde a la suma de los valores sefialados en 1) y 2).
El valor sefialado en 5) corresponde a la suma de los items sefialados en 3} y 4)..

¢) Comisiones Devengadas
Corresponde a aquellas comisiones devengadas autorizadas por las normas vigentes cuya liquidacién se encuentra

pendiente.

El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre de los estados financieros era de:

COMISIONES DEVENGADAS (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010

Fondo A | FondoB | FondoC | FondoD | Fondo E
Comisiones Devengadas Administradora 1.278 2.341 947 794 350

Comisiones Devengadas Otras Administradoras ) 4
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Esta cuenta registra las retenciones y traspasos a la Administradora de los fondos correspondientes a los impuestos que
devenguen los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario colectivo, retiros programados, rentas
temporales, excedentes de libre disposicién y cotizaciones voluntarias.

IMPUESTOS RETENIDOS (M)
Al 31 de Diciembre de 2010
CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Impuestos Retenidos

NOTA 19: PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por los Fondos de Pensiones y toda otra
provisidn que autorice previamente esta Superintendencia de acuerdo a las normas vigentes.

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS (ms)
Al 31 de Diciembre de 2010
CONCEPTOS Fondo A | FondoB | Fondo C | Fondo D | Fondo E
Fecha de
Desglose expiracion M$ M$ M$ M$ M$
Oficio 21.724 3.411 0
Total Provision, Impuestos y Otros 0 0] 3411 0 0

NOTA 20: ENCAJE

Con el propdsito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido en el
articulo 40 del decreto ley N° 3.500, la Administradora debera mantener un activo denominado “Encaje" equivalente al uno
por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertirad en cuotas del respectivo Fondo.

En el siguiente cuadro se presenta el nimero de cuotas representativas del Encaje y el valor de éstas al 31 de Diciembre de
2010.

ENCAJE (M$)
Al 31 de Diciembre de 2010
FONDO A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas [ M$ | Cuotas
Mantenido 33.691 | 1.271,08 18.873 | 818,03 48.538 | 1.883,95 6.766 | 343,95 | 1.254| 49,57
Requerido 33.691 | 1.271,08 18.873 | 818,03 48.538 | 1.883,95 6.766 | 343,95]| 1.254| 49,57
Superavit (Déficit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOTA 21: CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia, a raiz de
fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para los Fondos de Pensiones, les cuales deben quedar a
la espera de que se resuelva una apelacién interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 8 de
la fey N" 17.322.

El saldo de esta cuenta en el Fondo de Pensiones Tipo C al 31 de Diciembre de 2010 era de MS 0..

NOTA 22: PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en dieciséis cuentas. A la fecha de cierre de los estados
financieros, el patrimonio del Fondo de Pensiones presenta el siguiente desglose:
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PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE 2010
FONDGC A FONDO B FONDO C FONDO D FONDO E
CUENTAS CUOTAS M $ % CUQOTAS M$ % CUOQOTAS M$ % CUOTAS M$ % CUOTAS M$ %
a) Cuentas de capitalizacién
individual de cotizaciones
obligatorias 95.492,75 | 2.531.130 | 67,81% | 87.880,38 | 2.027.555 | 73,10% | 49.043,18 | 1.263.541 | 21,15% | 29.328,96 | 576.967 77,37% | 2.690,30 | 68.044 | 41,74%
b) Cuentas de capitalizacion
individual de afiliados voluntarias 78,18 2.072| 0,06% 507,37 11.706 | 042% 2.012,78 51.857 | 0,88% | 6.350,20 | 124.923 | 16,75% | 1.215,57 | 30.745 | 18,86%
¢) Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias 13.892,44 368.233 | 9,86% 856,54 19.7621 0,71% 3.589,02 92,467 | 1,55% 16,93 3331 0,04% | 2.511,44 | 63.521 | 38,97%
d) Cuentas individuales de ahorro
previsional voluntario colectivo 0,00 0| 0,00% 0,00 0 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
e) Cuentas de capitalizacién
individual de depésitos convenidos 17.861,65 | 473.438 | 12,68% | 26.664,09| 615187 |22,18% 0,34 9| 0,00% 59,72 1.175| 0,16% 0,00 0 0,00%
f) Cuentas de ahorro voluntario 18.279,67 351.991 9,43% 3.799,15 87.653 | 3,16% 1.440,14 37.104 | 0,62% | 2.030,41 39.943 | 5,36% 0,02 1 0,00%
g) Cuentas de ahorro de
indemnizacién 221,31 5866 0,16% 516,91 11.926 | 0,43% 354,16 9.125| 0,15% 119,17 2.344 | 031% 27,43 694 | 043%
h) Ahorro voluntario destinado a
ofras entidades 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
i) Recaudacién en proceso de
acreditacion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
j) Rezagos de cotizaciones
obligatorias y de afiliados voluntarios 0,00 0l 0.00% 0,00 Ol 0.00% | 169.166,11 | 4.358.371 | 72,96% 0,00 0} 0,00% 0,00 0} 0,00%
k) Rezagos de ahorros voluntarios 0,00 0 0,00% 0,00 0 0,00% 2.230,49 57.466 | 0,96% 0,00 0} 0,00% 0,00 04 0,00%
1} Rezagos de cuentas de ahorro de
indemnizacién 0,00 0l 0,00% 0.00 0] 0,00% 916,45 23.611 0,40% 0,00 0| 0.00% 0,00 0] 0,00%
m) Cambios en proceso hacia otros
Fondos misma Administradora 0,00 0] 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0} 0,00% 0,00 0| 0,00%
n) Traspasos en proceso hacia otras
Administradoras 0,00 0| 0,00% 0,00 0 0,00% 3.116,40 80.280 | 1,34% 0,00 01 0,00% 0,00 0| 0,00%
fi) Traspasos en proceso hacia el
antiguo sistema previsional 0,00 0| 0,00% 0,00 0l 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 01 0,00% -
0) Rentabilidad no distribuida 0,00 0{ 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0] 0,00% 0,00 0| 0,00% Eﬂg
£3
TOTAL PATRIMONIO 140.825,90 | 3.732.730 | 100,00 | 120.224,44 | 2.773.789 | 100,00 | 231.869,07 | 5.973.841 | 100,00 | 37.905,39 | 745.685 | 100,00 | 6.444,76 | 163.005 | 100,00 ;-‘%rg%
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El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias

e
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Registro 27 5.vs,

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones cbligatorias de los trabajadores

adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas, incluyendo los
intereses v reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y Complemento de Bonos
recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o desde otras AFP, los pagos de Bonos de
Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, transferencias de fondos de las cuentas de ahorro
voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la Administradora conforme a lo establecido en los
articulos 53 y 54 del D.L. 3.500y los aportes regularizadores efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los complementos de Bonos y los pagos de
Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, corresponden a:

BONOS DE RECOMOCIMIENTO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2010

BONOS

FONDO A

FONDO B

FONDO C

FONDO D

FONDO E

M$ Cuotas

M$ Cuotas

M$ Cuotas

M$ Cuotas

M$ Cuotas

Bonos de Reconocimiento

Complementos de Bonos de
Reconocimiento

Bonos Adicionales

Bonos Exonerados Ley N° 19.234 de fecha
23.08.93

Bonos Exonerados Ley N° 19.584 de fecha
31.08.98

Otros

Total Bonos
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b) Cuentas de capitalizacién individual de afiliado voluntario
Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de afiliados voluntarios de propiedad de las
personas que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y en su

equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y reajustes,
cuando corresponda.

€) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias
Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias de propiedad de los
trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y en su

equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y reajustes,
cuando corresponda.

d) Cuentasindividuales de ahorro previsional voluntario colectivo

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo de propiedad de los
trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

e) Cuentas de capitalizacién individual de depésitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos de los trabajadores que
optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y su equivalente en cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depositos convenidos pagados, incluyendo intereses y reajustes,
cuando corresponda.

f) Cuentas de ahorro voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al respective Fondo, con
sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

g) Cuentas de ahorro de indemnizacién

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacidn de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo,
con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de indemnizacién pagados, incluyendo intereses y
reajustes, cuando corresponda.

24





) modelo

LA NUEVA RFP

N BAsdciados S 4,
AUDITORES BxTERNDS
Registyo 27 S.VS,

h) Ahorros voluntarios destinados a otras entidades
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o
instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algin plan de ahorro

previsional voluntario.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias, depdsitos convenidos y depdsitos de ahorro
previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

i)  Recaudacidn en proceso de acreditacién

Corresponde a la recaudacidn destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su documentacion,
pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos patrimonios.

j)  Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas "Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones obligatorias”, "Cuentas de capitalizacién individua! de afiliado voluntario", "Cuentas de
capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias", "Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo"

y/o a la "Cuenta de capitalizacién individual de depdsitos convenidos ".

k) Rezagos de ahorros voluntarios

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarios, Cuentas de capitalizacién individual de depdsitos convenidos, Cuentas de ahorro
voluntario, Cuentas individuales de ahorco previsional voluntario colectivo y/o Ahorros voluntarios destinados a otras
entidades.

I) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacién

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahorro de
indemnizacién.

m) Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o pagar a otros Fondos
de la misma Administradora.

n) Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber sido
incluidos en los listados de aceptacion definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusidn o rechazo.

fi) Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional

Representa el monto de los fondos que atin no se han traspasado a la cuenta " Transferencias al antiguo sistema
previsional".
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0) Rentabilidad no distribuida

Registrar sélo en pesos, la proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los Fondos de
Pensiones, para su distribucidn en las restantes cuentas del patrimonio.

NOTA 23: COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C, corresponden a
cotizaciones morosas que se detallan como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

Al 31 de Diciembre de 2010

Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior

SUBCUENTAS M$ Mm$
Cotizaciones impagadas declaradas 86.704
Cotizaciones impagadas declaradas automaticas 189

Cotizaciones impagadas originadas por
descuadraturas de planillas 0

a) Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizado, con intereses que sefiala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio
1980, y por las cuales el empleador ha efectuado [a correspondiente declaracién de cotizaciones.

b} Cotizaciones impagas declaradas automaticas

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que sefiala la ley, de aquellas
cotizaciones, depésitos y aportes que se encuentran impagas, que no han sido declaradas por los empleadores o que su
reconocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero del articulo 19 del D.L. N° 3.500,
de 1980.

¢} Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones Superiores a 0,15 U.F. que resulten impagas,
como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilla de resumen de cotizaciones y las
planillas de detalle.

d) Gestion histérica de cobranza

Al 31 de Diciembre de 2010, se han emitido historicamente O resoluciones e iniciado un total de 0 juicios,
recuperandose un monto nominal de M$0 y manteniéndose pendiente de recuperar MS$S0 nominales, que actualizados
ascienden a un total de M$ 0.
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Los valores de la cuota al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009, han sido calculados dividiendo el valor
por patrimonio de cada Fondo de Pensiones, por el numero de cuotas emitidas, de acuerdo a lo determinado por las
normas de la Superintendencia de Pensiones.

VALORES CUOTAS
CONCEPTOS Fondo A Fondo B FondoC | Fondo D Fondo E
Valor cuota al 31.12.10 26.505,99 | 23.071,76 |25.763,85 |19.672,27 | 25.292,60
Valor cuota al 31.12.09 0 0 0 0 0
Valor cuota al 31.12.09 actualizado 0 0 0 0 0

NOTA 25: CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES PARA LOS FONDOS DE PENSIONES

Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2010, se protestaron 0 cheques por un total de MS$SO .

Al 31 de diciembre de 2010 se encuentran pendientes por regularizar O cheques por MS$S0 , cuyo detalle se indica a

continuacion:

CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Detalle Nimero Mm$ Numero M$
Saldo Inicial cheques protestados
Cheques protestados en el ejercicio .
saldo final de cheques protestados 0 ] 0 (]

27





N

rT]N?LdeIO Paillan ociadoss.A.

AUDITORES EXTERNOS
Registro 27 SV,
NOTA 26: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE JULIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010
FONDO DE PENSIONES TIPO A
Cédigo Nombre del item | N° | Concepto N°de Cuotas | pmonto en miles
de pesos
30.470 | Otros Aumentos
1 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 649
2 | RENTABILIDAD REBATE 0,00 183
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 6,58 0
4 | APORTE REGULARIZADOR 0,00 0
5 | DEVOLUCION DE COMISIONES 0,00 0
6 | REINTEGRO AHORRO VOLUNTARIO 0,00 0
7 | REINTEGRO BENEFICIOS 0,00 0
8 | REINTEGRO PAGO EN EXCESO 0,00 0
9 | RENTABILIDAD DIVIDENDG 0,00 40
10 | RENTABILIDAD IMPTO. DIVIDENDQ 0,00 291
11 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 26
12 | VALORIZ. VALORES EN TRANSITO 0,00 0
13 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 7.931
14 | VALORIZACION OFICIO 21.724 0,00 2.020
17 | INTERESES GANADOS 0,00 o
TOTALES 6,58 11.140
30650 | Otras
Disminuciones 1 | RENTABILIDAD IMPTOQ. DIVIDENDO 0,00 3.654
2 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 977
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 1,75 0
4 | PRIMAS CIA. SEGURO 3.213,73 85.050
5 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 108
6 | DEVOLUCION PAGO EN EXCESO
7 | DEVOLUCION TECNICO EXTRANJERQO
8 | ELIMINACION REZAGOS
9 | IMPUESTOQ APV
10 | IMPUESTO EXTRANJERO
11 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 50
12 | SALUD AFILIADQ INDEPENDIENTE
13 | TRASPASO SALDQ APV
14 | VALORIZACION C X D EXTRANJERQ
15 | VALORIZACION CUENTAS 3 8.841
16 | VALORIZACION OFICIO 21.724 1.045
17 | VALORIZACION PROVISIONES
18 | VALORIZACION VALORES EN TRANSITO
TOTALES 3.215,48 99.725
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FONDO DE PENSIONES TIPO B
Codigo N° | Concepto N° de Cuotas Monto en miles
Nombre del item de pesos
30.470 | Otros Aumentos
1 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 738
2 | AJUSTE S/DICTAMEN 0,00 5
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS 24,32 0
4 | RENTABILIDAD REBATE 0,00 122
5 | REINTEGRO AHORRO INDEMNIZACION 0,00 0
6 | REINTEGRO AHORRO VOLUNTARIO 0,00 0
7 | RENTABILIDAD IMPTO. DIVIDENDO 0,00 46
8 | REINTEGRO PAGO EN EXCESO 0,00 4]
9 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 7
10 | REVERSA COMISION DEDUCIDA 0,00 0
11 | TRASPASO SALDO APV 0,00 Y]
12 | VALORIZ. VALORES EN TRANSITO 0,00 100
13 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 4.630
14 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 0,00 15
0015
15 | VALORIZACION OFICIO 21.724 0,00 454
TOTALES 24,32 6.117
30650 | Otras )
Disminuciones 1 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 0,00 45
2 | PRIMAS CIA. SEGURO 6.352,62 146.274
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 1,37
4 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 232
5 | DEVOLUCION PAGO EN EXCESO 0,00
6 | DEVOLUCION TECNICO EXTRANJERO 0,00
7 | IMPUESTO APV 0,00
8 | RENTAB. IMPUESTO DIV. EXTRANJERO 0,00 1.615
9 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 59
10 | SALUD AFILIADO INDEPENDIENTE 0,00
11 | TRASPASQO SALDO APV 0,00
12 | VALORIZACION VALORES EN TRANSITO 0,00 85
13 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 4.778
14 | VALORIZACION DIVIDENDO 0,00 0
15 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 465
TOTALES 6.353,99 163.653
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FONDO DE PENSIONES TIPO C

Cédigo Nombre del item N° | Concepto N° de Cuotas Monto en miles
de pesos
30.470 | Otros Aumentos
1 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 1.573
2 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 56
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS 2,87 0
4 | APORTE REGULARIZADOR 5
5 | VALORIZACION OFICIO 21,724 36.983
6 | CANJE DE TRASDPASOS 39.271,90 1.003,365
7 | TRASPASQ SALDO APV 243544 ' 61.174
8 | TRASPASO REZAGOS 25.606,17 648.710
9 | RENTABILIDAD REBATE 80
10 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 46
11 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 262
12 | BONO POR HIWJO 496,39 12.753
13 | VALORIZ. VALORES EN TRANSITO 297
14 | VALORIZACION CUENTAS 3 15.941
TOTALES 67.812,77 1.781.245
30650 | Otras
Disminuciones 1 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 0,00 94
2 | TRASPASO REZAGOS 46.176,44 1.189.535
3 [ AJUSTE SOLO CUQTAS 28,39 0
4 | PRIMAS CIA. SEGURO 1.150,40 29.459
5 | RENTAB. IMPUESTO BiV. EXTRANJERO 0,00 1.985
6 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 10.751
7 | BONO POR HIJC 312,68 8.033
8 | TRASPASO SALDO APV 2.435,44 61.276
9 | VALORIZACION VALORES EN TRANSITO 0,00 253
10 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 3.090
11 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 0,00 42
12 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 779
13 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 43.018
14 | CANJE DE TRASPASOS 43.370,44 1.108.936
TOTALES 93.473,79 2.457.251
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FONDO DE PENSIONES TIPO D

Codigo Nombre del item N° | Concepto N°® de Cuotas Monto en miles
de pesos
30.470 | Otros Aumentos
1 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 74
2 | AJUSTE SOLO CUQOTAS 38,52 0
3 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 76
4 | BONO POR HIJO 410,02 8.034
5 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 0,00 2
6 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 484
7 | APORTE ADMINISTRADORA 0,00 130
8 | RENTABILIDAD REBATE 0,00 31
9 | APORTE REGULARIZADOR 0,27 5
TOTALES 448,81 8.836
30.650 | Otras
Disminuciones 1 | AJUSTE RENTABILIDAD 0,00 [
2 | PRIMAS CIA. SEGURO 209,38 4.093
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS 37,73 0
4 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 80
5 | RENTABILIDAD COMPRA DOLARES 0,00 102
6 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 1.160
7 | RENTAB.IMPUESTO DIVIDENDO EXT. 0,00 121
TOTALES 247,11 5.656
FONDO DE PENSIONES TIPO E
Cédigo Nombre del item N° | Concepto N° de Cuotas Monto en miles
de pesos
30.470 | Otros Aumentos
1 | AJUSTE RENTABILIDAD 0,00 0
2 | AJUSTE S/DICTAMEN 0,00 0
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 3,18 0
4 | APORTE REGULARIZADOR 0,00 0
5 | DEVOLUCION DE COMISIONES 0,00 0
6 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 27
TOTALES 3,18 27
30.650 | Ofras
Disminuciones 1 | AJUSTE S/DICTAMEN 0,00 0
2 | AJUSTE SOLO CUOTAS 3,17 [¢]
3 | PRIMAS CIA. SEGURDO 91,32 2.281
4 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 27
5 | DEVOLUCION TECNICO EXTRANJERO 0,00 4]
6 | IMPUESTO AP.V. 0,00 0
7 | IMPUESTO EXTRANJERO 0,00 0
8 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 0
9 | SALUD AFIL. INDEPENDIENTE 0,00 0
TOTALES 94,49 2.308

31

Registro 27 S.u.S.





'Mmodelo

LA NUEVA AFP

Pailian &NISoctadds . A.
AUDITORES EXTERNO
NOTA 27: BONOS DE RECONOCIMIENTO. Reyistro 27 SRTAH

Corresponde al monto de los Bonos de Reconocimiento validamente emitidos y actualizados conforme a las normas
vigentes, que se encuentran en custodia en el Depdsito Central de Valores (ley N° 18.876), en la custodia local de la
Administradora o con algun trdmite pendiente en la respectiva caja emisora (visacién, correccién, reclamo o liquidacion) y
respecto de los cuales la Administradora posee la responsabilidad de resguardarlos hasta la ejecucidén de uno de los
siguientes mandatos: traspaso a otra AFP, traspaso a otro Fondo de Pensiones de la misma AFP, liquidacién por parte del
Instituto Emisor, cesidn a una compaiiia de seguros ¢ transaccion del Bono en una Bolsa de Valores nacional.

Al 31 de Diciembre de 2010, el valor actualizado de los Bonos de Reconocimiento de responsabilidad de AFP Modelo S.A.
asciende a MS 196.036, correspondiente a un total de 16 documentos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de Diciembre de 2010
Total Fondos
BONO PRINCIPAL (27) Fondo A Fondo B Fondo C FondoD | FondoE | de Pensiones .
Cantidad fisica total 2 6 3 5 0 16
En Custodia Central (DCV) 2 6 3 5 0 16
En Custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja emisora 0 0 0 0 0 0
Total valor nominal M$ 11 1.847 1.008 486 0 3.353
Total valor actualizado M$ 596 107.626 59.243 28.571 0 196.036
Al 31 de Diciembre de 2010
Total Fondos
COMPLEMENTO BONO (28) Fondo A Fondo B Fondo C FondoD [FondoE | de Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Central (DCV) 0
En Custodia Local {AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0
Al 31 de Diciembre de 2010
Total Fondos
BONO ADICIONAL (41) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E | de Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Central (DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0
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Al 31 de Diciembre de 2010

Total Fondos
BONO EXONERADO 1 {42) Ley 19.234 DEL 23.08.93 Fondo A Fondo B Fondo C FondoD | Fondo E| de Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Central {DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre de 2010

Total Fondos
BONO EXONERADO 1 (43) Ley 19.584 DEL 31.08.98 Fondo A Fondo B Fondo C FondoD | FondoE ] de Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Central {DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En tramite pendiente caja emisora 0
Total valor nominal M$ 0
Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

CUADRO TOTALIZADOR
Al 31 de Diciembre de 2010

Total Fondos
TOTAL BONOS DE RECONOCIMIENTO Fondo A Fondo B Fondo C FondoD | FondoE | de Pensiones
Cantidad fisica total 2 6 3 5 0 16
En Custodia Central (DCV) 2 6 3 5 0 16
En Custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja emisora 0 0 0 0 0 0
Total valor nominal M$ 11 1.847 1.008 486 1] 3.353
Total valor actualizado M$ 596 107.626 59.243 28.571 0 196.036

Conforme a lo establecido en circular N° 1373 de la Superintendencia de Pensiones, los Auditores Externos de AFP
Modelo S.A., Paillan y Asociados S.A., han evaluado el sistema de control interno vigente para la custodia de los
Bonos de Reconocimiento, emitiendo el respectivo informe. El objetivo de esta evaluacién fue comprobar el
cumplimiento de los controles establecidos por la AFP y el cumplimiento de las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Pensiones en esta materia. Como resultado de la evaluacién realizada, se verificé que los
procedimientos y controles establecidos por la Administradora para el manejo de los Bonos de Reconocimiento

vigentes al cierre del ejercicio 2010, es adecuada y suficiente en todos sus aspectos.
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Adicionalmente, en cumplimiento a lo establecido en la circular N° 1373, se realizé un arqueo de Bonos en custodia
local al 31 de diciembre de 2010 y una revisidn de los mantenidos en custodia del DCV a igual fecha, con los
siguientes resultados:

e No se encontraron Bonos en custodia local.

e Se compard la informacién del maestro de Bonos de Reconocimiento de la Administradora vy el certificado de
posiciones de Bonos de Reconocimiento entregado por el DCV, sin detectar diferencias. Al cierre del ejercicio
habian 16 Bonos en custodia del DCV.

Se realizé un arqueo de Bonos de Reconocimientos en el DCV, 16 en total, no detectandose diferencias, respecto a la
informacién consignada en el Maestro de Bonos de la Administradora.

NOTA 28: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 16 de marzo de 2011, present6 la renuncia al cargo de Gerente General de AFP Modelo S.A. el Sr. Raimundo Barros Bezanilla,
designdndose como Gerente General Interino al Sr. Juan Pablo Coeymans Moreno, lo que fue aprobado en sesién extraordinaria de
Directorio de esa misma fecha. Esta informacidn fue comunicada,como hecho esencial, a dicha Superintendencia el 16 de marzo de 2011.

NOTA_ 29: HECHOS RELEVANTES

Con fecha 5 de Julio de 2010, la Superintendencia de Pensiones emitid el Oficio N° 21724, en el que emite instrucciones
relativas a las inversiones, custodia de titulos y otras materias que afectan las inversiones de los Fondos de Pensiones de
AFP Modelo S.A. durante los primeros meses de operacidn, las que regiran hasta que la Superintendencia emita un nuevo
Oficio.

Con fecha 4 de Septiembre de 2010 se emitid la Circular 1727, referida a establecer principios y lineamientos generales que
en términos de buenas practicas se espera que las Administradoras de Fondos de Pensiones y la Administradora de Fondos
de Cesantia, adopten en la gestion de sus riesgos, asi como también algunos requisitos minimos que deberan cumplir dichas
entidades en esta materia. El propdsito es que cada institucién conozca los riesgos que enfrenta y los administre
adecuadamente, incentivando de esta manera una cultura de gestidn de riesgos acorde a su particular naturaleza y ontexto.

Con fecha 15 de Octubre de 2010, el Sr Nicolas Majluf Sapag presenté la renuncia al cargo de Director auténomo de AFP
Modelo S.A. A su vez, en sesion extraordinaria de fecha 22 de Octubre, el Directorio de AFP Modelo S.A. acordd nombrar
como Director titular, en calidad de auténomo de la Administradora, a don Juan Enrique Coeymans Avaria en reemplazo del
Sr. Majluf, conforme a la facultad que le otorga el articulo 32 de la Ley 18.046. Ambas informaciones fueron notificadas a las
Superintendencias de Pensiones y de Valores y Seguros.

Con fecha 25 de Noviembre de 2010, la Superintendencia de Pensiones emitid el Oficio N° 34864 en el cual accede a la
solicitud de AFP Modelo S.A. en el sentido de eliminar las instrucciones del Oficio N° 21724 para los Fondos de Pensiones
Tipos A, B, Dy E . Las instrucciones de este Ultimo Oficio siguen vigentes para el Fondo Tipo C al 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, presentd la renuncia al cargo de Gerente General de AFP Modelo S.A. el Sr. Alfonso
Escobar Urbina, designdndose en su reemplazo al Sr. Raimundo Barros Bezanilla, lo que fue aprobado en sesion
Extraordinaria de Directorio de esa misma fecha.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
TRIMESTRALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Los suscritos en sus calidades de Directores, Gerente General y Contador General,
respectivamente, de la Administradora de Fondos de Pensiones MODELO S.A., domiciliados en
Avenida del Condor Norte N° 844, Of 208, Huechuraba, declaramos bajo juramento que los
datos contenidos en los Estados Financieros Anuales de los Fondos de Pensiones al 31 de
Diciembre de 2010, son la expresién fiel de la verdad, por lo que asumimos la responsabilidad
correspondiente. ' :

NOMBRE - Cargo ' RUT - FIRMA
Guillermo Matta Fuenzalida Presidente 4.611.387-K ' L » : r_\
//(714/“ O
Gonzalo Lira Valdés ' Director 5.203.404-3 - L
Pablo lzquierdo Walker Director. 5.544.700-4
Ricardo Edwards Vial Director 12.488.068-8
Juan Enrique Coeymans Director : 3.397.510-4
Juan Pablo Coeymans Gerente General 10.332.001-1
Moreno '
Mauricio Ramirez Donoso Contador Fondo de ' 6.789.887-7
Pensiones

Autorizo las firmas de don Guillermo Matta Fuenzalida, G'1.N%4. 1 1.387—K, Pzesudente; don Gpnzalg
Lira Valdés, C.1.N°5.203.404-3, Director; don Pablo %.-w:a&. C.1.N%5.544.700-4, Director,
don Ricardo Edwards Vial, C.I.N°12.488.068-8, Djf o ofY IRn P-ablo Coe‘ym?ns Moreng,
C.I.N°10.332.001-1, Gerente General y de do i Donoso, C.1.N°6789.887-7,
Contador Fondo de Pensiones, cuyas céjulas hg
Santiago, 01 de Abril de 2011.-
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